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一、宏观分析 

(一) 证监会发布券商次级债新规 拓宽券商融资渠道 

证券时报记者获悉，证监会召开新闻通气会，宣布修订发

布《证券公司次级债管理规定》，此举旨在进一步拓宽证券公司

融资渠道，完善净资本补充机制，支持证券公司创新发展。 

据证监会有关部门负责人介绍，这次修订主要包括六方面

内容： 

一是扩充了证券公司次级债的内涵，明确了证券公司次级

债是指证券公司介入的清偿顺序在普通债之后的债务，明确了

既包括向股东或机构投资者介入的次级债务，也包括证券公司

通过交易场所发行的次级债券。 

二是扩大了证券公司次级债的机构投资者范围。从原来规

定的净资产在 2000 万元以上的法人或投资组织，扩大到经国家

金融监管部门批准设立的金融机构及其面向投资者发行的理财

产品、注册资本不低于人民币 1000 万元的企业法人以及合伙人

认缴出资总额不低于人民币 5000 万元、实缴出资总额不低于人

民币 1000 万元的合伙企业。 

三是缩短了长期次级债的期限，放宽了长期次级债计入净

资本的限制。按照现规定，到期期限在 3、2、1 年以上的长期

次级债，可分别按 100%、70%、50%的比例计入净资本。同时，

规定 1年以上(不含 1年)的次级债为长期次级债。 

四是允许次级债券依次在证券交易所、全国间银行市场或
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其他中国证监会认可的场所发行、转让。 

五是简化了证券公司发行或计入次级债的内部决策程序。

只要公司有关程序符合公司法和公司章程的规定即可，不强制

要求公司股东(大)会决议通过。 

六是允许证券公司次级债券采取“储架发行”。证券公司在

中国证监会一次批准的额度内，根据需要自主分歧发行次级债

券，增强发行债券的灵活性、便利性。 

（二）多项促消费新政有望陆续出台 鼓励扩大消费信贷 

为期两天的全国商务工作会议或提出新的促消费思路，此

后新一轮促消费政策有望陆续出台。不过，对于各方关心的明

年进出口目标，相关人士表示本次会议可能不会提及，最终目

标将在明年“两会”前后公布。 

分析人士认为，新一轮促消费政策主要以启动农村市场为

主，家电、汽车下乡等优惠政策有望延续并扩大，光伏下乡政

策也在制定中。新的消费政策可能还包括针对城市中低收入阶

层的消费优惠政策，比如完善城市社区便民服务设施、刺激消

费信贷市场。包括两方面：扩大节能环保产品消费，鼓励扩大

消费信贷 

（三）中国式金改：地方金改走向白热化 

随着 2012 年 12 月 21 日泉州金改试验区的获批，贯穿 2012

年全年的金改浪潮行将收官。 

2012 年 3 月 28 日，温州金改试验区率先得到国务院批准

后，一石激起千层浪。广东珠三角、武汉、长沙、重庆等地次

第提出金改计划，一轮地方金改竞赛正式拉开大幕。其中，广

东珠三角金改试验区于 2012 年 7 月得到国家有关部门的批复，

成为第二个国家级金改试验区。截至目前，全国已有十余个省

市和地区，提出了金改计划。 

曾多次参与泉州金改调研的华侨大学教授陈金龙对《第一

财经日报》记者表示，除了珠三角金改中人民币国际化承担了

国家使命外，上述其他几个地区的金改都有一个共性，即均为
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自下而上的改革，由地方政府充当改革的先锋和主角，带有明

显的局部、区域性特征。 

总体上看，各地金改都强调了利用民间资金服务实体经

济，并对民间融资进行规范。但这种自下而上的改革，让各地

金改具有浓厚的地方和区域色彩，更多地结合本地实际。 

温州的改革，重点在于民间融资阳光化，并打通民资投资

渠道；而泉州的金改，则突出探索金融服务实体经济的新途

径；珠三角的改革，更多地呈现出国际化色彩，其改革力度、

深度、广度也更为引人注目。由于深圳前海、珠海横琴等在中

国金融、经济改革中承担的特殊使命，其落脚点放在了人民币

国际化之上。而建设农村金融改革创新综合实验区、统筹城乡

发展金融改革创新综合实验区两大重要任务，以及推进农村宅

基地和土地承包经营权抵押贷款试点工作，对现有金融体系的

创新、突破更为明显。 

（四）其它信息 

据 Wind 数据统计，截至 12 月 27 日，已有 700 家发布 2012

年业绩预告。预告类型显示，79 家预增，230 家公司略增，119

家续盈，预喜公司合计占比逾六成。16 家扭亏，139 家略减，

83 家预减，29 家预告首亏，4家续亏。 

自今日起，北斗系统在继续保留北斗卫星导航试验系统有

源定位、双向授时和短报文通信服务基础上，向亚太大部分地

区正式提供连续无源定位、导航、授时等服务。 

12 月行情的不断升温，上市公司股东们的减持欲望越来越

强。数据显示，近一个月大小非合计减持 6亿股，涉及市值近

46 亿元，与上月相比净增两倍以上，是继 3月和 5月后的又一

减持高峰。 

中国证券投资者保护基金昨日披露，上周证券市场交易结

算资金银证转账净流入 141 亿元，已连续第三周净流入；上周

的证券市场交易结算资金余额日平均数为 6216 亿元，为最近 12

周的最高值，该数据最近 12 周的平均值为 5907 亿元。 
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央行批准深圳前海地区试行跨境人民币贷款业务。 

央行表示继续实施稳健货币政策，重视金融风险隐患。 

证监会试水电子商务销售基金。 

工信部确定明年工业增加值增长目标为 10%。 

浙江推进城镇化建设，撤镇设市试点拟提速。 

广东推进商事登记制度改革，试点零资本注册公司。 

林业局将构建生态文明建设六大体系。 

通用航空政策将发布。 

多家航空公司将下调国际航线燃油附加费。 

全国性场外市场即将正式运营。 

中国核电等超过 800 家公司正排队等待上市。  

二、金融数据 

（一）2012 年十二月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

http://money.163.com/12/1227/23/8JP377SG00252G50.html
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（三）两市高管持股变动 

 

 

（四）全国股票交易统计 

 

 

（五）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：大资金显示为流入，小资金为持平，有继续

反弹趋势。 
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从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大单资金继

续大幅流入，小单净流量则是持平，显示市场可能出现继续反

弹。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 深 

股票数 998 1,540 

总股本(亿股) 24601.68 722.29 

总值(亿元) 154155.06 70978.67 

流通股本(亿股) 19444.88 526.33 

流通市值(亿元) 130074.77 46852.3 

平均市盈率 11.94 21.81 

平均市净率 1.56 2.1 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状
 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。现在已经大幅低于前期估值低点。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指在上周震荡的基础上，本周再次大涨，其中周二拉升

幅度较大，本周政策面较为平静，但总体预期仍向好，IPO 改革

预期对市场影响仍在。权重股仍然保持强势和稳定。截止收

盘，期指主力合约 IF1301 报 2499 点；沪深 300 现指报 2480.05

点。为一长阳线。 

2、k 线分析： 

股指期货周 k 线显示为一长阳线， 已经站在长期均线上

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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方。 

股指期货日 k 线显示，不仅站上所有中短期均线上方，而

且站上年线，受到支撑，反转之势已成。获得中短期支撑。   

3、均线分析： 

股指期货价格运行在中长期均线上方，中线形成下有支撑，

短线也下有支撑。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k 线走势显示已经形成明显反转趋势，日 k 线

也摆脱下降通道，形成明显反转之势。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周蓄势之后再次拉升，期指运行在中长期均线上方，强

势特征明显，虽说已经连续上涨，但板块轮动还未结束，有再

上一波的要求。A 股政策面总体预期仍然是偏暖，IPO 改革传闻

对市场仍是刺激，权重股连续表现，市场已经筑底成功。目前

已经处于政策多发期，市场将会根据政策随时做出多空反映。

政策面和外围局势仍将是影响期指走势主因。 

从技术面、资金面、政策面分析，短线仍有上涨势头，中

线向上格局已成。 

首先，从技术面看，由于大涨之后，动能尚存，仍有继续

上涨要求。 

其次，从资金面政策面分析，中长期管理层推动各类资金

入市的观点没有发生变化。QFII 抄底积极，上市公司股份回购

消息频出，热钱有涌入 A 股可能，IPO 改革，各地保经济规划频

出，管理层表态正面偏多，随时有出实质利好可能。 

同时，与外围市场相比， A 股市场仍严重背离，对 A 股有

中长线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期不超过 30%多单持仓。 

短期建议：期指大涨之后，动能仍存，板块轮动还未结
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束，有再上一波的要求，权重股的连续表现，使市场出现积极

信号，IPO 改革预期较强，市场有继续向上预期。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2200，止盈 2500 

空单：止损 2400，止盈 2270 
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