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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、市场解析

本周（12月24日-12月28日）沪胶主力（ru1305）五个交易

日四阳一阴，期价快速上涨。从盘面走势来看，本周沪胶主力

合约以25000元/吨开盘，周收盘为26180元/吨，较上周五（12

月21日）收盘上涨1220元/吨，涨幅4.89%。技术上看本周五个

交易日技术指标表现强劲，其中日 K 线级别上均线系统构成多

头排列，周 K 线级别上以长阳占上60周线，MACD 快线慢线运行

于零轴上方，并逐步远离零轴，KDJ 三线止跌回升。

本周天然橡胶现货市场昆明云垦橡胶报价大幅上涨，短期

将支持期价上扬。库存方面上期所指定交割仓库库存小幅增

加，库存高企致使期价承压。本周昆明云垦橡胶周五云象东风

（SCRWF）报价 26000 元/吨，上涨 800 元/吨；天然橡胶 WF

（SCRWF）报价 24800 元/吨，上涨 800 元/吨；天然橡胶 10#

（SCR10）报价 21200 元/吨，上涨 500 元/吨；泰国 RSS3 橡胶

报价为 24300 元/吨，上涨 500 元/吨。上期所本周天然橡胶库

存：上海 26540 吨，增 583 吨，山东 18070 吨，持平，云南

15000 吨，持平，海南 31260 吨，增 490 吨，天津 7410 吨，持

平，总计 98280 吨，增 583 吨。

周一美国经济数据持续走强，但惠誉预计 2013 年欧元区经

济将陷入停滞，早盘期价小幅高开，日内窄幅震荡，终报收上

下影小阳线；周二外围市场因圣诞休假,消息面较为平静,但财
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政悬崖谈判令人失望，期价继续以整理为主，报收上下影小阳

线；周三日本央行货币政策会议纪要显示日本仍存在进一步宽

松可能，早盘期价小幅高开，日内窄幅震荡，报收上下影小阴

线；周四中国和美国经济数据表现强劲加之圣诞节后美将重新

开启预算谈判，短期提振市场信心，期价高开高走，报收上下

影中阳线；周五美国重新开启预算谈判继续支持期价走强，期

价平开高走，报收小阳线。

2、本周橡胶及相关行业重要信息

据东兴海关统计，1-11 月，东兴口岸橡胶(包括复合橡胶、

天然橡胶和烟胶片)共进口 3.8 万吨，货值 1.02 亿美元，均为

净增长。复合橡胶和天然橡胶为主要进口橡胶制品，分别进口

1.9 万吨和 1.8 万吨。受期货市场和国际市场价格波动影响，近

期橡胶进口持续下滑。

象牙口岸因计划增加对发展新种植区的财政投入，预期明

年天然橡胶产量达 300,000 吨。橡胶发展基金秘书长 Albert

Konan 在电话采访中告诉 QinRex 说，2012 年象牙口岸天然橡胶

产量低于预期，产量为 230,000 吨，预估产量为 250,000 吨。

但他并未给出产量目标未实现的原因。Albert Konan 说，2013

年，该基金计划在西非国家赞助 5000 个胶农及增加新的种植园

面积 20000 公顷。该基金由国家橡胶贸易协会 Apromac 管理，

通过吸收资金以资助橡胶扩张计划，旨在到 2020 年提高橡胶产

量至 600,000 吨。天然橡胶是全年都可收获的作物，而可可一

年只能收获两次。象牙口岸是世界最大的可可种植区。

印度尼西亚，世界第二大天然橡胶供应国，其国内橡胶生

产商表示将支持国际橡胶联盟(ITRC)的提议-设立橡胶现货及远

期交易的区域市场。印度尼西亚天然橡胶协会成员 Asril Sutan

Amir 向国际橡胶联盟(ITRC)咨询后，预期区域市场最快将于明

年成立，包括两大天然橡胶生产国泰国及马来西亚在内的其他

东南亚国家。
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由于限制出产及出口，印尼 2013 年天然橡胶产量将有所下

降。印尼农业部长苏斯沃诺 26 日称，来年天然橡胶产量为 277

万吨，比今年产量(304 万吨)降低 8.9%。这一趋势在近四年中

尚属首次。

最新进口汽车市场情况显示，11 月汽车进口量进一步萎

缩，前 11 个月累计进口量的同比增幅被进一步拉低。11 月份，

海关汽车进口量为 7.98 万辆，同比下降 26.1%；其中，乘用车

进口量为 7.88 万辆，同比下滑了 25.9%。1-11 月，海关汽车进

口量为 101.75 万辆，同比增幅为 12.4%；其中，1-11 月乘用车

进口量为 99.65 万辆，同比增长 12.8%。而今年上半年汽车进口

量同比增幅为 26%，2011 年进口量同比增幅为 27.69%。

综合分析，本周橡胶及相关行业消息面较为平静，但印尼

2013 年天然橡胶产量将有所下降或将助市场做多热情。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

如图1所示，本周沪胶主力期价快速上涨，短期关注期价上

行幅度。本周沪胶主力总体持仓量小幅增加，成交量与上周基

本持平。技术指标来看，本周五个交易日技术指标表现强劲，

其中日 K 线级别上均线系统构成多头排列，周 K 线级别上以长

阳占上60周线，MACD 快线慢线运行于零轴上方，并逐步远离零

轴，KDJ 三线止跌回升。

图1 沪胶主力日 K 线趋势分析
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数据来源：文华财经

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

本周公布的美国经济数据继续利多，但美国“财政悬崖”

问题的不确定性困扰市场。美国 11 月耐用品订单月率增长

0.7%，预期增长 0.2%，前值由增长 0.5%大幅上修为增长 1.1%。

美国 11 月个人支出月率上升 0.4%，预期上升 0.3%；美国 10 月

S&P/CS 20 座大城市季调后房价指数月率上升 0.7%，好于预期

的上升 0.5%。美国政府一名官员 12 月 25 日表示，美国总统奥

巴马(Barack Obama)可能会提前至周三晚间返回华盛顿，以便

解决与国会之间久拖未决的财政悬崖谈判。而参议院下次会期

将在 12 月 27 日举行，但全面增税和无差别政府减支并不在会

议日程之内。众议院本周则没有工作日程计划，但议员们被告

知，可能提前 48 小时通知他们回来，这就意味着众议院可能会

提前至周四复会。

国际信贷评级机构惠誉(Fitch) 12 月 21 日表示，预计

2013 年欧元区经济将陷入停滞，欧洲新兴国家评级面临的下调

风险加大。惠誉指出，欧债危机令 2013 年欧洲新兴国家经济前

景蒙上阴影。该机构预计，新兴欧洲国家明年经济增长 2.9%，

今年增长 2.3%。不过，惠誉也表示，欧洲央行(ECB)的政策已缓

解了尾部风险。



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

日本央行(BOJ)于 12 月 26 日公布 11 月 19-20 日货币政策

会议的会议纪要，部分委员称必须果断采取行动，如果日本经

济前景进一步恶化，就不应当排除任何选项。

中国国家统计局 12 月 27 日公布数据显示，中国 1-11 月规

模以上工业企业实现利润 46625 亿元，年率增长 3%，前值增长

0.5%。11 月当月实现利润 6385 亿元，年率增长 22.8%。

综合以上，随着美国经济数据持续走强和国内经济出现企

稳现象利多的累积，市场焦点或有所转变，中期建议投资者可

择机尝试性入多；下周美国“财政悬崖”谈判结果将揭晓，鉴

于谈判结果的不确定性，建议投资者多单逢高可适当减仓以规

避可能的美国“财政悬崖”坠落风险。
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