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一、微观分析 

1、市场解析 

本周虽只有两个交易日，但螺纹期价依然表现靓丽，跟随

股市继续走强。国际方面，美国财政悬崖问题依然是市场的焦

点：美国众议院当地时间1月1日以257-167的投票结果通过了避

免美国经济跌落"财政悬崖"的法案，一度给市场带来了喘息的

机会，但在“财政悬崖”问题之后，美国债务上限的忧虑将再

度袭来，届时市场或将再次陷入恐慌担忧之中；周五晚间美国

劳工部公布的数据显示，美国12月非农就业人数有所增加，但

增幅不及11月水平，市场表现较为平稳，建议投资者关注欧洲

央行和英国央行将于下周公布的1月利率决定；国内方面，汇丰

12月制造业指数表现较好，投资者对国内经济止跌回稳的预期

越发强烈；中国央行行长周小川表示，2013年将继续实施稳健

的货币政策，投资者心态平稳；钢市而言，12月钢铁行业 PMI

重回扩张区间，新订单指数创22个月新高，钢市基本面好转；

需求端而言，中指院最新数据显示，12月全国百城住宅均价连

续第7个月环比上涨，基建投资好转利好预期仍在；现货库存方

面，全国26个主要城市五大钢材品种社会库存周环比第二周小

幅增加，但影响较为有限，预计下周沪钢高位震荡的可能性

大。 

2、供需平衡分析 
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2013年将继续实施稳健的货币政策。央行行长周小川2012

年12月31日发表新年致辞时表示,2013年人民银行系统要坚持稳

中求进的工作总基调,继续实施稳健的货币政策,增强前瞻性、

针对性和灵活性,进一步深化金融改革和金融开放。 

12月汇丰制造业 PMI 指数终值大幅回升，创19个月最高

位。汇丰银行12月31日公布的数据显示，中国12月制造业采购

经理人指数(PMI)终值大幅升至51.5，创19个月最高位，高于预

览值50.9。 

12月份国内钢铁行业 PMI 重回扩张区间。中国物流与采购

联合会钢铁物流专业委员会1日发布的指数报告说，2012年12月

份国内钢铁行业 PMI 指数重回扩张区间，环比回升6.3个百分点

至55.5%，创近7个月的新高。尤其是反映需求端变化的新订单

指数大幅回升13.5个百分点至60%，创近22个月的新高。 

12月全国百城住宅均价连续第7个月环比上涨。4日，中国

指数研究院发布的最新报告显示，2012年12月，全国100个城市

(新建)住宅平均价格为9715元/平方米，环比上涨0.23%。这是

自2012年6月止跌后连续第7个月环比上涨。此外，2012年12月

百城住宅价同比微幅上涨0.03%，也结束连续8个月的同比下

跌。 

12月中旬重点大中型企业粗钢产量旬环比下降。12月27日

从中国钢铁工业协会获悉，今年12月中旬重点大中型企业粗钢

日均产量为162.33万吨，旬环比下降2.03%;预估12月中旬全国

粗钢日均产量为191.09万吨，旬环比下降1.75%。 

沙钢年内首次上调出厂价，支撑投资者做多情绪。1月4日

沙钢出台2013年1月上旬出厂价格政策，线材上调100元，螺纹

钢、盘螺上调150元/吨;对板材亦上调150~200元/吨。沙钢如此

大手笔上调钢材出厂价格，对市场助涨信心提供强有力的支

撑。  
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全国26个主要市场五大钢材品种社会库存量连续第二周上

升。据“我的钢铁网”库存调查统计，截止到2012年12月28

日，全国26个主要市场五大钢材品种社会库存量为1188万吨，

较前一周增加10.7万吨，连续第二周上升。与去年同期相比

（2011年12月30日），总库存减少102.1万吨，降幅有所扩大；

而建筑钢材库存相比去年同期增加44.6万吨，增幅缩小。 

来自中国证券报的消息，发改委官方网站的消息显示，12

月前20天时间内，发改委先后6次公布审批和获准的重大项目共

计73个，平均每天在3到4个左右，其中17日就有18个之多，项

目涉及轨道、风电、电网、输变电等重点基建工程，大多分布

于中西部。 

时值2013年年初，去年年末的利好预期为钢市营造了做多

氛围。本周数据再传利好，12月汇丰制造业终值创近19个月新

高；12月国内钢铁行业 PMI 指数重回扩张区间，创近7个月新

高，股市受此提振继续拉升，利好预期提振市场，冬储行情逐

步启动，螺纹跟随股指延续走强，预计后市螺纹期价延续走强

的可能性大。 

二、波动分析 

1、主力合约 K线和均线系统分析 

适逢国内元旦假日，本周只有两个交易日，螺纹主力合约

1305 依然维持震荡攀升的态势，突破前期整数关口压力 3900 一

线，继周一收出一根中阳线后，周五收出小阴线，周线图收出

一根小阳线，重心较前一周继续上移，周持仓增加 5万余手；

日线图上，KDJ 指标三线高位呈现钝化态势，方向指示不明确， 

MACD 指标“金叉”后继续向上运行，红色能量柱小幅增加，上

行动能较足，预计后市螺纹延续走强的可能性大。 

均线分析，螺纹主力 1305 合约日线图上，两个交易日期价

震荡上扬，5日、10 日、20 日和 60 日均线均向上运行，呈现多
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头排列；周线图上，中短期均线呈现多头排列，期价一度站上

60 周均线，而后小幅回落， 60 周均线的压制明显，期价站上

中短期均线，短期和中长期技术面均继续改善，KDJ 指标三线低

位有“金叉”后继续向上运行，MACD 指标两线“金叉”后继续

向上运行，红色能量柱大幅拉长，短期内期价向上动能较足。 

2、趋势分析 

螺纹指数继上周大幅上扬后，本周再次演绎攀升之势，相

继突破 3900、3950 两个整数关口，重心不断上移，中短期均线

形态转好，虽然目前市场需求释放有限，但随着预期需求好

转，钢企启动冬储计划，带动市场情绪好转，技术面亦大幅改

善，短期内建议投资者关注上方 4000 一线的压力，预计后市期

价继续走强的可能性大。 

 
 

图一：螺纹指数日线图 

图一显示的是螺纹指数的日 K线图，向左倾斜的线代表了

期价的运行通道，平行的直线表示前期期价上行的重要压力

线，向右倾斜的两条线为近几周来期价的上行通道线，截止周
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五，期价上行态势完好，运行于上行通道中，突破前期 3900 一

线的压制，但上方依然面临 4000 一线的压制；短期内期价上行

态势完好，建议投资者维持短线偏多思路。 

 
 

图二：螺纹指数周 K线图 

图二中，周线图上，螺纹指数自 2012 年 4 月以来大幅下

挫，跌幅达 27%，期价自 9月初反弹后期价快速拉升，11 月份

进行回调修正，12 月份近几周大幅拉升，上行态势完好；黑色

竖线代表的是从 2011 年 8 月以来的斐波那契周期线，期价自第

55 周开始演绎反弹行情，本周为期价这波反弹的第 17 周，12

月的第一周为小周期的 13 周，亦为斐波那契的重要周期数，成

为期价调整后的转折点，近 5周期价再次演绎快速拉升行情，

上方面临 60 周均线的重要压力，但上行态势未被破坏，期价站

上中短期均线和前期下降趋势线，预计后市期价偏多的概率

大。 
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小结：本周螺纹期价周线延续收出中阳线，继前期的看涨

吞没形态继续向上突破，本周持仓小幅增加，上行态势依然完

好，后市技术面上方依然面临 4000 一线和 60 周均线的压力，

预计后市期价偏多的可能性大。  

三、结论与建议 

下周行情预测：目前虽然正处于钢市需求淡季，但制造业

回暖预期给钢市带来利好预期；另铁路基建频现利好，亦给钢

市带来了希望，钢企逐步启动冬储计划，拉动螺纹期价小幅走

高，但考虑到期价上方遭遇 60 周均线的重要压力，预计下周期

价高位震荡的可能性大。 

操作建议：长期技术面和短期技术面逐步转好，期价呈现

大幅反弹态势，建议短线维持偏多思路；中长线趋势性多单继

续持有。 
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