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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、市场解析

本周（2012年12月31日-2013年01月04日）沪胶主力

（ru1305）两个交易日一阳一阴，期价小幅走高。从盘面走势

来看，本周沪胶主力合约以26160元/吨开盘，周收盘为26350元

/吨，较上周五（2012年12月28日）收盘上涨170元/吨，涨幅

0.65%。本周两个交易日技术指标表现偏强，其中日 K 线级别上

均线系统维持多头排列，MACD 快线慢线运行于零轴上方，并逐

步远离零轴，KDJ 三线高位运行。此外，周 K线级别上有效站稳

60周线。

本周天然橡胶现货市场昆明云垦橡胶报价部分小幅走高，

短期将支持期价上扬。库存方面上期所指定交割仓库库存小幅

增加，库存高企致使期价承压。本周昆明云垦橡胶周五云象东

风（SCRWF）报价 26000 元/吨，持平；天然橡胶 WF（SCRWF）报

价 24800 元/吨，持平；天然橡胶 10#（SCR10）报价 21800 元/

吨，上涨 600 元/吨；泰国 RSS3 橡胶报价为 24600 元/吨，上涨

300 元/吨。上期所本周天然橡胶库存：上海 26973 吨，增 433

吨，山东 18420 吨，增 350 吨，云南 15000 吨，持平，海南

31260 吨，增 490 吨，天津 8005 吨，增 595 吨，总计 99658

吨，增 1378 吨。

周一美国“财政悬崖”问题不确定性令市场承压，但国内

经济数据强劲有力支持期价上扬，报收上下影中阳线；周二至
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周四国内因元旦假期休市；周五美国财政协议达成利好期价，

但随后公布的美联储纪要显强硬，令风险情绪明显承压，期价

高开低走，报收上影小阴线。

2、本周橡胶及相关行业重要信息

据路透社报道，美国 2012 年全年汽车总销量预计为 1,450

万辆，创下 5 年来最好成绩。分析人士预计美国车市 12 月将同

比增长 9%。路透社调查的分析师预测 12 月销量速率基础上推算

年化销量 SAAR 为 1,520 万辆。今年全年将较去年同比增长 13%

以上，使得全年销量达到 1,450 万辆，自 2007 年以来今年成为

销量最高的一年，也是连续 3年以两位数比例同比增长。

四川省子午线摩托车轮胎项目投产在即。由四川俊烽橡胶

工业有限公司投资、四川明兴建设工程有限公司承建的子午线

摩托车轮胎生产线项目建设收尾阶段，该项目位于华蓥市工业

园区机电产业园，计划投资总额 25000 万元，占地 194 亩，建

设 7.84 万平方米标准厂房，1.35 万平方米辅助用房和年产

2000 万套子午线摩托车轮胎生产线。计划 2013 年 1 月 24 日竣

工。

1 月 2 日，波尔卡发布报告，预测 2013 年美国车市轻型车

注册量为 1,530 万辆，比 2012 年增长不超过 100 万辆，同比提

升约 6.6%。这意味着波尔卡给出的 2012 年全年美国车市销量数

值约为 1,435 万辆左右。

综合分析，美国 2012 年全年汽车预期总销量创下 5 年来最

好成绩，且波尔卡发布报告预测 2013 年美国车市轻型车注册量

将比 2012 年同比提升约 6.6%，美国汽车市场表现强劲，中长期

将有力拉动橡胶需求，从而提振天然橡胶期价。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

如图1所示，本周沪胶主力期价小幅走高，短期期价或有整

理需求。本周沪胶主力总体持仓量小幅缩减，成交量因假期休
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市大幅减少。技术指标来看，本周两个交易日技术指标表现偏

强，其中日 K 线级别上均线系统维持多头排列，MACD 快线慢线

运行于零轴上方，并逐步远离零轴，KDJ 三线高位运行。此外，

周 K线级别上有效站稳60周线。

图1 沪胶主力日 K 线趋势分析

数据来源：文华财经

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

本周美国“财政悬崖”问题暂时告一段落，但美联储纪要

显强硬，令风险情绪明显承压。1 月 1日美国两党成功签署了财

政协议，不过此次协议仅在增税问题上取得一致，在政府减支

问题上则推迟了两个月，而届时美国也将面临债务上限触发的

问题。1月 3 日美联储公布的会议纪要一改之前的宽松论调，市

场预期美联储(FED)第三轮量化宽松政策(QE3)将于 2013 年结

束。经济数据方面，表现好坏不一，美国 12 月 ADP 就业人数增

幅远超市场预期，但美国初请数据大幅疲软。美国 11 月营建许

可年率修正值为 90 万户，初值为 89.9 万户。11 月营建许可月

率修正为增长 3.7%，初值为增长 3.6%。美国 12 月 ADP 就业人

数增加 21.5 万人，预期增加 13 万人，前值修正为增加 14.8 万

人，初值增加 11.8 万人。

国内而言，经济数据持续利好，有力支持了期价走强。中
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国 12 月汇丰制造业 PMI 终值为 51.5，前值 50.9，数据创 19 个

月最高位。分项指标方面，中国 12 月新出口订单升至 52.9 的

近两年高位，制造业产出指数亦创 21 个月新高。汇丰(HSBC)和

英国市场调研机构 Markit 1 月 4 日联合公布数据显示，中国 12

月服务业采购经理人指数(PMI)续降至 51.7 的 16 个月最低，上

月为 52.1。尽管中国 12 月汇丰服务业 PMI 降至 16 个月最低水

准，但仍处于荣枯线上方，新订单和就业人数增势强劲，显示

在中国经济整体回暖的环境下，服务业增长动力不减。

综合以上，随着美国经济数据持续走强和国内经济出现企

稳现象利多的累积，市场焦点或有所转变，中期建议投资者可

择机尝试性入多；本周外围市场消息面整体利好，致使期价快

速上扬，获利盘累积显著，下周期价或有整理需求，建议投资

者多单谨慎持有。
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