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一、微观分析 

1、市场解析 

受股市走弱拖累，本周螺纹期价出现小幅回调。欧洲方

面，欧洲央行1月10日宣布维持0.75%基准利率水平不变。行长

德拉基措辞态度乐观，提振市场风险偏好情绪；英国央行1月10

日宣布，将利率维持在纪录低点0.5%不变，且维持量化宽松

(QE)总规模在3750亿英镑不变，符合市场普遍预期；美国财政

部1月12日表示，不会通过生产1万亿美元白金硬币这样的途径

避免上调美国债务上限，美国方面料将在2月份达到16.4万亿美

元这一债务上限，市场对此依然感到担忧；国内方面，2012年

12月 CPI 数据创下7个月新高，通胀压力增大引发市场的利空预

期；而据最新公布的金融数据显示，2012年12月社会融资量依

然处于高位，实体经济对资金的需求依然旺盛，投资者心态平

稳；钢市而言，12月钢铁行业 PMI 重回扩张区间，新订单指数

创22个月新高，钢市基本面好转；需求端而言，中国国土资源

部部长徐绍史11日表示，2013年要坚持房地产用地调控政策不

动摇；令据中指院最新数据显示，2012年第四季度百城住宅用

地创新历史新高，房地产市场依然呈现温和回暖的态势；基建

投资好转利好预期仍在，预计下周沪钢仍将延续高位震荡，后

市仍有上行的空间。 

2、供需平衡分析 
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CPI 创7个月新高，通胀压力增大。中国国家统计局1月11日

公布的数据显示，中国12月份 CPI 同比上升2.5%，升幅高于11

月份的2.0%，创近7个月新高。受食品价格走高影响，未来几个

月的涨幅可能保持在2%上方。 

社会融资量处于历史高位，实体经济对资金的需求旺盛。

10日公布的金融数据显示，去年12月份，人民币新增贷款4543

亿元，创下3年来新低，但社会融资总量却达到16300亿元，处

于历史高位，环比多增了4900亿元。 

今年继续坚持房地产调控政策不动摇。中国国土资源部部

长徐绍史11日表示，今年要坚持房地产用地调控政策不动摇，

根据房地产市场形势，普通商品住房用地供应要确保不低于过

去5年年均实际供应，保持土地市场平稳运行。 

12月份国内钢铁行业 PMI 重回扩张区间。中国物流与采购

联合会钢铁物流专业委员会1日发布的指数报告说，2012年12月

份国内钢铁行业 PMI 指数重回扩张区间，环比回升6.3个百分点

至55.5%，创近7个月的新高。尤其是反映需求端变化的新订单

指数大幅回升13.5个百分点至60%，创近22个月的新高。 

2012年第四季度百城住宅用地创下历史新高。中国指数研

究院9日发布的报告显示，2012年第四季度，百城住宅用地楼面

均价为2058元/平方米，创下历史新高，环比上涨15.8%，同比

上涨28.2%。其中53个城市住宅地价出现同比上涨，较前一季度

增加12个。 

12月中旬重点大中型企业粗钢产量旬环比下降。12月27日

从中国钢铁工业协会获悉，今年12月中旬重点大中型企业粗钢

日均产量为162.33万吨，旬环比下降2.03%;预估12月中旬全国

粗钢日均产量为191.09万吨，旬环比下降1.75%。 

沙钢年内首次上调出厂价，支撑投资者做多情绪。1月4日

沙钢出台2013年1月上旬出厂价格政策，线材上调100元，螺纹
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钢、盘螺上调150元/吨;对板材亦上调150~200元/吨。沙钢如此

大手笔上调钢材出厂价格，对市场助涨信心提供强有力的支

撑。  

2012年汽车产销保持平稳低速增长。中国汽车工业协会11

日发布最新统计，刚刚过去的2012年，国产汽车产、销量分别

达到1927.18万辆和1930.64万辆，同比增长4.63%和4.33%，继

续保持平稳低速增长。这是中国汽车产销连续第4年保持世界领

先。 

铁路内部人员程称，铁路建设2012年已走出低谷。来自第

一财经的新闻，一位不愿透露姓名的铁路内部人士分析称，铁

路建设去年已初步走出低谷，2013年将全面进入恢复期，按目

前各部门和路局反映的情况综合分析来看，2013年的固定投资

初步定在6500亿上下，基建投资5300亿上下。 

中国国家统计局表示，2012年12月 CPI 创7个月新高，通胀

压力增大引发投资者担忧；本周数据再传利好，12月汇丰制造

业终值创近19个月新高；12月国内钢铁行业 PMI 指数重回扩张

区间，创近7个月新高，预计后市螺纹期价仍有走强的可能性。 

二、波动分析 

1、主力合约 K线和均线系统分析 

本周螺纹主力合约 1305 前四个交易日窄幅震荡，收出三阴

一阳形态，最后一个交易日破位下跌，跌破 5、10 日均线的支

撑，收出长阴线，周线图收出中阴线，与前一周阳线形态形成

看跌吞没形态，周持仓增加 7万余手；日线图上，KDJ 指标三线

高位“死叉”向下，MACD 指标两线运行至高位，DIFF 线有拐头

的迹象，红色能量柱急剧缩短，上行动能减弱，预计短期内螺

纹期价弱势调整的可能性大。 

均线分析，螺纹主力 1305 合约日线图上，期价失守 5日、

10 日均线，且 5日均线有拐头迹象，但 5日、10 日、20 日和
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60 日均线依然呈现多头排列；周线图上，中短期均线呈现多头

排列，60 周均线压制明显，期价一度站上 60 周均线，截止最后

一个交易日，期价再次失守 60 周均线，中长期技术面有恶化的

迹象，KDJ 指标三线运行至高位，有拐头的迹象，MACD 指标两

线“金叉”后继续向上运行，红色能量柱继续拉长，短期内期

价向上动能减弱，期价面临技术面调整。 

2、趋势分析 

螺纹指数继前一周上扬后，本周遭遇技术面调整，前几日

呈现窄幅震荡，最后一个交易日呈现破位下跌态势，相继突破

4000、3950 两个整数关口，截止收盘，依然未能收复失地，中

短期均线形态转好，虽然目前市场需求释放有限，但随着预期

需求好转，钢企启动冬储计划，带动市场情绪好转，技术面小

幅改善，建议投资者关注上方 4000 一线和 60 周均线的压力，

预计短期内期价调整后仍有上行的空间。 

 
 

图一：螺纹指数日线图 

图一显示的是螺纹指数的日 K线图，向左倾斜的线代表了
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期价的运行通道，平行的直线表示前期震荡密集区下沿的压

力，向右倾斜的两条线为近几周来期价的上行通道线，截止周

五，期价受到上行压力的压制，放量下挫，跌破上行通道线下

沿；短期内期价面临技术面压力，建议投资者维持短线暂以观

望为宜。 

 
 

图二：螺纹指数周 K线图 

图二中，周线图上，螺纹指数自 2012 年 9 月初反弹后期价

快速拉升，11 月份进行回调修正，12 月份近几周大幅拉升，上

行态势完好；黑色竖线代表的是从 2011 年 8 月以来的斐波那契

周期线，期价自第 55 周开始演绎反弹行情，本周为期价这波反

弹的第 17 周，12 月的第一周为小周期的 13 周，亦为斐波那契

的重要周期数，成为期价调整后的转折点，接着期价连续 5周

上演快速拉升行情，本周期价遭遇 60 周均线的压制回落，阴线

实体吞噬了前一周的阳线实体，上行态势被破坏，期价依然维

稳与中短期均线之上，预计后市期价震荡调整后仍有上行的空

间。 
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小结：本周螺纹期价周线承压回落收出中阴线，与前一周

阳线一起收出看跌吞没形态，本周持仓继续小幅增加，上行动

能被削弱，技术面上方 4000 一线和 60 周均线的压力依然较

大，预计短期内期价回调的风险较大。  

三、结论与建议 

下周行情预测：目前虽然正处于钢市需求淡季，但制造业

回暖预期给钢市带来利好预期；另铁路基建频现利好，亦给钢

市带来了希望，钢企逐步启动冬储计划，拉动螺纹期价小幅走

高，但期价上方遭遇 60 周均线的重要压力，预计下周期价仍延

续高位震荡的可能性大。 

操作建议：上行的长期技术形态被破坏，期价出现回调态

势，建议短线多单离场，暂以观望为宜；中长线趋势性多单继

续持有。 
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