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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、供需基本面

指标

名称

期初

库存
产量 进口

饲料

消费

国内消费

总计
出口

期末

库存

2012-11 197.89 651.43 137.64 131.96 675.14 132.69 174.18

2012-12 195.77 655.11 139.15 132.30 673.93 132.77 176.95

2013-01 195.78 654.31 139.35 132.76 673.45 131.97 176.64

美国农业部 1 月供需报告小幅下调 2012/13 年度全球小麦

供应量与期末库存。报告将阿根廷小麦产量下调 50 万吨，因降

低的预期收获面积和单产；俄罗斯产量下调了 30 万吨。因澳大

利亚、加拿大和伊朗的增加量被美国、俄罗斯和乌克兰的减少

所抵消，2012/13 年度的世界小麦期末库存预计小幅走低。

2、现货行情

品种 类型 本周 比上周

小麦 产区磅秤收购价 2450.53 11.92

产区磅秤出库价 2476.67 29.11

本周小麦现货价格涨势趋缓。截止 1 月 10 日，中储粮全国

小麦收购价格指数 140.45，周比上涨 3.27 点。各地具体行情

为，河北石家庄地区 2012 年产二级普通白小麦收购价 2660 元/

吨，较前期报价上涨 60 元/吨；优质小麦收购价 2680 元/吨，

较前期报价上涨 80 元/吨。山东德州地区 2012 年产二级普通白

小麦到厂价 2660 元/吨，优质小麦收购价 2680 元/吨，均与前
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期报价相同。河南濮阳地区 2012 年产二级普通白小麦火车板价

2400 元/吨，优质小麦火车板价 2420-2430 元/吨，均与前期报

价相同。近期江苏北部地区普通白小麦价格保持稳定态势，目

前连云港灌南地区普通白麦出库价 2440-2460 元/吨，与上周相

比保持稳定；宿迁泗洪地区白麦烟农 19#，收购价 2400-2420 元

/吨，与上周相比保持稳定。

受粮源偏紧，市场消费需求放大，近期苏皖市场面粉价格

稳中上涨。1 月 10 日，南京市场上特一面粉、特二面粉的出厂

价格分别为 1.65 元/斤、1.5 元/斤，均比节前上涨 0.02 元/

斤。本周安徽全省特一面粉批发价 165.08 元/50 公斤，较上周

上涨 1.42%；零售价 176.43 元/50 公斤，较上周上涨 1.11%。

随着春节临近，粮油市场将迎来消费高峰，后期面粉价格有望

继续趋强。

品种 类型 本周 比上周

早籼稻 产区磅秤收购价 2566.15 -85.57

产区磅秤出库价 2730.00 84.00

本周主产区籼稻收购价小幅上涨，据中华粮网数据中心监

测，截止 1月 10 日，中储粮全国早籼稻收购价格指数 138.45，

周比上涨 1.21 点。各地具体行情为，江西新余地区 2012 年产

三级早籼稻谷收购价 2520 元/吨，与前期报价相同；三级晚籼

稻谷 2520 元/吨，均较前期报价上涨 20 元/吨。江西吉水地区

2012 年产三级早籼稻谷收购价 2520 元/吨，三级晚籼稻谷收购

价 2700 元/吨，均与前期报价相同。本周安徽省稻米价格稳中

略有涨跌，目前全省中等早籼稻收购价 127.33 元/50 公斤，较

上周下跌 0.12%；中晚籼稻收购价 130.75 元/50 公斤，较上周

上涨 0.70%。

3、临储拍卖情况
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图 1 临储小麦拍卖成交情况

本周，国家继续投放 500 万吨左右政策性小麦。其中，1月

9日通过河南、安徽等地粮食批发市场投放最低收购价小麦与国

家临时存储小麦共 446.16 万吨；1 月 10 日，江苏省投放 2012

年产国家临时存储小麦 50 万吨。

从成交情况来看，1 月 9日，安徽粮食批发交易市场及其联

网市场计划销售国家临时存储小麦 995881 吨，实际成交 688466

吨，成交率为 69.13%。其中河南地区计划销售国家临时存储小

麦 299176 吨，全部成交，平均成交价为 2341 元/吨，上次为

2404 元/吨。1月 10 日，江苏地区计划销售 2012 年小麦 500293

吨，全部成交，其中：白小麦成成交均价 2390 元/吨，上次为

2359 元/吨。河南地区计划销售最低收购价小麦 3166570 吨，实

际成交 380172 吨，成交率仅 12.01%，平均成交价为 2228 元/

吨，上次为 2246 元/吨。

2012 年我国 11 个小麦主产省最低收购价小麦收购量

5762.5 万吨，加上之前的最低收购价小麦库存和多年来积累的

储备小麦，当前我国小麦库存充足，后期 2012 年新小麦若能大

量投放市场，现货上涨行情将会得到抑制。

4、国际市场

1 月 10 日，私营分析机构 Informa 经济公司发布的最新报

告显示，2013/14 年度（4 月到次年 3 月）全球小麦产量预计为

http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/%E5%AE%89%E5%BE%BD
http://www.cngrain.com/Info/TagList/%E7%B2%AE%E9%A3%9F
http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/%E6%B1%9F%E8%8B%8F
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7.02 亿吨，相比之下，早先的预测为 7.01 亿吨，2012/13 年度

全球小麦产量为 6.529 亿吨。另据乌克兰农业部长 Mykola

Prysyazhnyuk 表示，2013 年乌克兰小麦产量可能恢复到 1900

万吨，相比之下，2012 年为 1550 万吨。美国农业部周五公布，

美国冬小麦种植面积为 4182 万英亩，低于市场预估的 4268.7

万英亩。农业部还预计美国国内期末库存为 7.16 亿蒲式耳，低

于上年的 7.43 亿，亦低于市场预期的 7.41 亿蒲式耳。

美国农业部对中国的监测数据显示，中国于 2012 年在国际

粮食市场上进口精米 260 万吨，较 2011 年的 57.5 万吨同比提

升了 352.17%，创出历史新高。从 2012 年月度价格来看，泰国

普通白米与国内大粳米均价的差距每吨达到 100 美元左右，越

南和巴基斯坦大米同国内的均价差距超过 200 美元/吨。这是促

使国内商家大量买进东南亚进口大米而不是采购国产大米的最

主要原因。

5、仓单情况

图 2 强麦仓单数量与仓单有效预报

强麦方面，近期由于现货价格大幅上涨，强麦仓单流出严

重，截止 1月 11 日，强筋小麦的仓单数量为 36066 张，较前一

周五减少 1752 张，较 12 月初减少 16494 张；有效预报数量

3050 张，较前一周五减少 856 张。仓单数量的减少，一定程度

http://www.cngrain.com/Info/TagList/%E5%86%9C%E4%B8%9A%E9%83%A8
http://datacenter.cngrain.com/
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上缓解对盘面的压力。

本周早稻仓单数量保持不变，截止 1月 11 日，早籼稻小麦

的仓单数量为 3561 张，仓单有效预报数量 40 张。

6、宏观方面

中国国家统计局周五(1 月 11 日)公布的数据显示，中国 12

月消费者物价指数(CPI)年率上升 2.5%，升幅略超 2.3%这一预

期，升幅创七个月以来新高；同期生产者物价指数(PPI)年率下

降 1.9%，降幅略超预期。10 日至 11 日举行的央行工作会议指

出，2013 年央行将继续实施稳健的货币政策，保持政策的连续

性和稳定性，进一步深化金融改革开放，保持物价总水平基本

稳定，促进经济持续健康发展。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周郑州强麦期货上演冲高回落行情，主力合约 WS1305 周

一周二大幅攀升，最高上探至 2622 元/吨；周三至周五期价震

荡回调，但整体运行于上行趋势中，盘终以 0.82%的周涨幅报收

于 2593 元/吨。本周市场成交放大，全周总成交量增加 35.3 万

手至 41.8 万手。

本周 CBOT 小麦期货小幅反弹，周一至周四期价低位弱势震

荡，周五受美国农业部公布美国冬小麦种植面积低于市场预期

影响，美麦期货震荡收高。

本周早稻期货低位震荡整理，主力合约 ER1305 周一周二期

价小幅反弹，周三重新跌回 2700 元/吨，周四周五期价大低位

窄幅震荡整理，盘终以 0.04%的微涨报收于 2707 元/吨。本周市

场成交清淡，全周成交 8.08 万手，持仓量增加 1.04 万手至 7.2

万手。

http://www.fx678.com/News/CentralBank/PBC.html
http://www.fx678.com/News/currency/EUR.html
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2、K 线和均线系统分析

强麦指数周 K线报收带上影线的小阳线，期价重心继续上

移，短期均线族向上运行，MACD 指标红柱延长；日 K线周五期

价跌至 5日均线下方，KDJ 指标高位回调，MACD 指标红柱缩短

但下方 10 日均线暂有支撑，整体上行趋势未改。

早稻指数周 K线低位小幅收阳，短期均线族横盘震荡整

理，KDJ 指标中位回调；日 K线全周在 10 日均线与 60 日均线直

接窄幅震荡，MACD 指标中位收平，技术面弱势。

3、趋势分析

从强麦指数日 K 线图上看，期价下方支撑较好，自 11 月中

旬展开反弹行情以来，整体运行良好，本周期价略有回调，但

目前仍运行于上升趋势中，近期关注 10 日均线支撑情况。

从早稻指数日 K 线图上看，本周期价 60 日线上方窄幅震荡

整理，目前基本面缺乏利多提振，预计近期期价或将 2690-2720

元/吨区间震荡。
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三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

总的来说，近期国家持续加大临储小麦投放，现货上涨行

情一定程度得到抑制。但最新 USDA 供需报告下调全球小麦供应

量与期末库存，国内强麦仓单压力持续减小，加之年终消费旺

季到来，诸多因素提振市场信心，预期近期国内强麦期货仍将

维持相对偏强走势。操作上，10 日均线上方，中线多单继续持

有。

早稻方面，稻谷市场供应充足，基本面缺乏利多刺激。预

计短期期价仍将低位震荡，2690-2730元/吨区间操作。
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