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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1.1.1.1.最新产销变动最新产销变动最新产销变动最新产销变动

（1）国内

截至 1 月 10 日，2012/13 榨季云南省共入榨甘蔗 99.5 万吨，产糖

11.75 万吨，销糖 8.35 万吨，产销率 71%，平均产糖率 10.17%，较去年同

期略高，目前出糖率在较早开榨的德宏州开始略有下降，暂时维持全省产

糖 220-230 万吨的产量预判，后期气候条件是影响云南食糖产量的最大变

数。

2012/13 年榨季至 2013 年 1 月 15 日止海南省已经入榨甘蔗量 111.64

万吨，同比少榨 4.24 万吨，尚存蔗量 249.60 万吨；产糖 12.47 万吨，同

比少产 0.16 万吨；产糖率 11.17%，同比提高 0.27%。一级品率 81.82%，同

比下降 0.28%。同期已销售糖 3.71 万吨，同比增加 2.24 万吨；产销率

29.73%，同比提高 18.07%；含税售价 4976-5930 元/吨之间，已产尚库存糖

8.76 万吨。

新疆绿原糖业公司已于 2012 年 12 月 29 日收榨，拉开了 2012/13 榨季

新疆糖厂收榨的序幕。由于部分糖厂收购的甜菜较多，因此本榨季新疆首

家糖厂收榨时间同比推迟了 10 天，2012/13 榨季新疆仍保持 55万吨的产量

预估不变。由于部分糖厂收购的甜菜较多，因此本榨季新疆首家糖厂收榨

时间同比推迟了 10 天，2012/13 榨季新疆仍保持 55 万吨的产量预估不变。

（2）国外

巴西甘蔗行业协会（Unica）称，本榨季已基本结束，1 月份仅十家糖

厂继续压榨，2012/13 榨季中南部甘蔗、糖及乙醇产量均较上年有所增加。
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2012/13 榨季截至 12 月 31 日甘蔗压榨量为 5.3135 亿吨，上年同期为

4.9116 亿吨，预计 2013/14 榨季压榨量还将继续增加。糖产量同比增加

8.84%，至 3407 万吨，12 月份单月产量为 116 万吨。乙醇产量增加

3.58%，至 212.8 亿公升，12 月份单月产量为 8.9596 亿公升。

澳大利亚最大的投资银行麦格理集团表示，因天气干燥，泰国2012/13

年度（始于 11 月 15 日）糖产量同比或下滑至少 12%，至 920 万吨，低于此

前预估的 950 万吨。泰国甘蔗和糖协会数据显示，截至 1 月 8 日的 55 天

内，泰国当前年度糖出口量较上年同期下降 9%，至 239 万吨，糖厂不愿意

以“不具吸引力的国际价格”出售手中的糖。

印度糖厂协会（ISMA）称，印度 2012/13 年度（10 月 1 日开始）前三

个半月糖产量同比增加 3%，至 1080 万吨。截至 1 月 15 日，最大产区马邦

糖产量为 377 万吨，第二大产区北方邦为 275万吨。

2.2.2.2.糖市要闻糖市要闻糖市要闻糖市要闻

（1）据国家发改委消息，2012 年 12 月份我国进口加工成品糖平均成

本 4711 元/吨，比广东销区糖价低 1000 元/吨，价差比上月缩小 372 元/

吨。

（2）美国农业部（USDA）公布的 1 月供需报告显示，美国 2012/13 年

度糖库存使用比预估为 18.7%，高于上月的 17.4。美国 2011/12 年度糖库

存使用比 17.2%。

3.3.3.3.现货评述现货评述现货评述现货评述

本周产区现货以持稳为主，广西中间商报价维持在 5610-5640 元/吨区

间窄幅波动，成交一般；云南新糖在 5650 元/吨有少量成交。因糖企对下

周初将进行的 70 万吨收储报有较大期待，当前并不急于降价走货。

本周由于新糖上市逐渐增加，有的销地前期订购食糖陆续到货，导致糖

价下跌，华东销区由于产区价格调低的影响，华东糖价回落 20-100 元。华

北、华中销区本周成交价变动不大。不过华东很多商家受买涨不买跌的心

理影响，依旧使用以销订进的方式，不会预定过多的食糖放置存库，商家

反映本周食糖成交略显清淡。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

1.1.1.1.一周市场综述一周市场综述一周市场综述一周市场综述

表 1 1305 合约本周成交统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

5594 5527 5548 5604 5504 -60（1.07%） 180.5万 41.5 万

数据来源：文华财经

2.2.2.2.中短线趋势分析中短线趋势分析中短线趋势分析中短线趋势分析

上周五大阴线回补周一上涨跳空缺口拉开了本周延续回撤的序幕，本周

5 个交易日 3 阴 2 阳平稳运行于回撤通道，累计跌幅超过 1%，上周周 K 线

呈阴线流星线，本周中阴线收盘价下测 5 周均线支撑，而 5 周均线也是自

11月下旬以来的反弹支撑通道线。

按回撤比例分析，本周四 5 日均线与 20 日均线死叉点位于 11 月以来涨

幅 0.32 回撤支撑处，从当前走势看，此处支撑并不稳固，当前多空围绕 5

周均线暨 12 月下旬整理小平台支撑展开争夺，多头暂未取得明显优势，但

下跌动能趋于缓和，倾向于横盘整理达成新的短线平衡。若 5465-5500 支

撑不失守则近两周的回撤不会深化为反转。

图 1 郑糖 1305合约展开日线回撤

资料来源：文华财经

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1.1.1.1.分析结论分析结论分析结论分析结论

本周郑糖延续回撤，累计跌幅超过 1%，确认回补上周一上涨跳空缺

口，继续下探至 12 月下旬整理小平台，下测 5 周均线反弹通道，11 月以来
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反弹幅度的 0.32 回撤支撑位置支撑被打破，后半周会跌动能缓释，多空围

绕 5500-5520 震荡寻求新的短期平衡；若此区间支撑不失守，则近一周半

的回撤不会破坏中线次级反弹形态，后市反弹延续的概率大于就此反转。

2.2.2.2.投资建议投资建议投资建议投资建议

5 周均线支撑通道正接受严重考验，预计围绕 5500 有震荡反复，获利

周线多单可降低仓位规避风险；新建周线空单的条件不成熟。

周内于 5450-5560 区间高抛低吸区间交投，上周以来的获利短线空单

于 5500附近逐步获利减仓。
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