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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、市场解析

本周铜价先扬后抑。周一，消息面信息平平，伦铜周一在

清淡的交投中窄幅波动小幅下跌；周二，美国公布的成屋销售

与里奇蒙联储调查指数均逊于预期，但白宫认可了共和党拟提

交表决的债务上限临时上修协议，伦铜受此提振震荡上涨报收

中阳，盘中上破 8100 点并报收在其之上；周三，必和必拓等矿

企产量走高表明市场供给充裕，同时 IMF 发布报告下调了全球

经济增长预期，受此打压伦铜冲高回落报收中阴；周四，企业

业绩令人失望抵消了中国和美国制造业的强劲增长对市场的影

响，受此影响伦铜延续下跌报收小阴线；周五，美国 12 月新屋

销售下降以及全球第三大铜矿商传来产量增加的消息，受此打

压伦铜延续下跌报收三连阴，最终以 0.57%的跌幅报收于 8042

点。沪铜跟随伦铜先扬后抑，经历了上半周的上涨和周三周四

的下跌，但周五在利空消息传来之前报收长阳，最终以 0.41%的

周涨幅报收五连阳。

2、平衡分析

据伦敦 1 月 22 日消息，国际铜业研究小组（ICSG）周二公

布的数据显示，2012 年 1-10 月全球精炼铜市场供应短缺

557,000 吨，2011 年同期为短缺 146,000 吨，但 2012 年 10 月

全球精炼铜市场由 9月的短缺 30,000 吨转至过剩 52,000 吨，
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ICSG 表示，2012 年 1-10 月全球精炼铜产量为 1654.7 万吨，而

消费量总计为 1710.4 万吨。

国家统计局周二公布数据显示：中国 12 月份精炼铜产量为

580，000 吨，同比增加 10.8%；上个月产量为 531，000 吨，环

比增加 9.2%，1-12 月总产量为 6，060，000 吨；同比增加

7.9%。

海关总署周一公布，中国 2012 年精炼铜进口量同比增长

20%，至纪录的 340 万吨。12 月精炼铜进口量为 238828 吨，同

比下降 41.3%，环比减少 4.7%。中国 12 月铜精矿进口量同比增

66.20%至 935303 吨。2012 年铜精矿进口同比增 22.7%至 780 万

吨。

3、库存分析

通常而言，库存和价格之间存在负相关关系。LME 铜库存和

LME 铜收盘价有很强的负相关性，而且库存高位拐点出现不久后

收盘价低位拐点将出现，库存低位拐点出现后收盘价高位拐点

将出现，因此库存指标可以作为铜价的一个先行指标来看。

本周上海期货交易所铜库存减少 3448 吨至 205120 吨，LME

铜库存减少 2475 吨至 342900 吨，自 2012 年 11 月底以来首次

减少，COMEX 铜库存截至周四增加 573 短吨至 73527 短吨。近几

个月三大交易所库存持续增加，但本周上海期货交易所和 LME

铜库存均减少，提振铜价。

4、COMEX 非商业持仓情况分析
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非商业基金持仓的持仓方向影响铜价的走势。非商业基金

净持仓为净多单，会推动铜价上涨，反之亦然。本周 COMEX 铜

基金多头增加 104 张至 48234 张，空头增加 2551 张至 38699

张，致使总持仓净多头减少至 9535 张，基金持仓情况对铜价支

撑力度减弱。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

伦铜周 K 线图
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沪铜指数周 K 线图

沪铜指数日 K 线图

周线上看，沪铜伦铜运行重心均逐渐上移；日线上看，常

用均线均向上运行，MACD 指标红色能量柱开始拉长，DIFF 线和

DEA 线均在 0 轴之上向上运行，KDJ 指标向上发散，短期或有望
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向上运行。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

总体来看，长线依然偏多，短线有望震荡上行，建议多单

谨慎持有。
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