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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1111、微观平衡分析、微观平衡分析、微观平衡分析、微观平衡分析

1）1月 11日，美国农业部发布了全球棉花供需预测月报，与

上月数据相比，报告上调了2012/13 年度全球棉花产量，而略

微调低了消费量，因而期末库存调高到1779.3 万吨。产量上调

主要发生在中国，最近的公检数据和收储数量显示总产量超过

先前的预计。澳大利亚的产量也有所调增，而美国产量有所下

调。全球棉花消费量略有下调，主要发生在印度。中国进口量

上调了21.8 万吨，带动全球棉花贸易量上升，印度、美国、巴

西和澳大利亚的出口量也有所增加。中国进口的增加主要是由

于近期强劲的进口需求和大量国储导致的可流通资源趋紧。全

球棉花期末库存较上月调增了2.5 个百分点。
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与上月数据相比，报告略微调低了 2012/13年度的美国棉花

产量,而调高了销售量,因此期末库存量较上月有所调减。产量下

调了一个百分点，因为德克萨斯州超过原来预计的绝收率导致

减产10.9 万吨，尽管部分被其他地区的增产抵消。美国内用棉

量未改动.出口量上调了 8.7万吨,达到265.6 万吨，反映了中国

强劲的进口需求和近期积极的美棉出口数据。期末库存目前预

计为104.5 万吨，等于全部用量的31%。预计 2012/13年度农

场平均出售价格区间为66-71 美分/磅,，下限收窄1美分。



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

2)1月18日，计划收储234600吨，实际成交111220吨，成交比

例47.4%，较前一天增加88000吨。其中新疆库点计划收储

58000吨，实际成交8000吨，成交比例13.8%；内地库计划收

储84270吨，实际成交10890吨，成交比例12.9%；骨干企业成

交92330吨。

截至今日2012年度棉花临时收储累计成交5788660吨，新

疆累计成交2492120吨，内地累计成交1814040吨，骨干企业共

累计成交1482500吨。

3)1月25日储备棉投放数量为78990.17吨，实际成交18053.71

吨，成交比例22.86%；当日成交储备棉平均等级为4.14，较昨

日平均等级低0.10；平均长度28.02，较昨日平均长度低0.12；

加权成交价18468元/吨，折328级成交价为19096元/吨（公

重），比当日CCIndex328价格比低185元/吨；较当日撮合近月

价格低172元/吨。截止1月25日，累计上市总量717507.19吨，

累计成交总量291086.22吨，成交比例40.57%。

4）1月25日，计划收储231040吨，实际成交92560吨，成交比

例40.1%，较前一天增加78280吨。其中新疆库点计划收储

66000吨，实际成交3200吨，成交比例4.8%；内地库计划收储

http://www.sinotex.cn/News/Channel/?CID=31
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87470吨，实际成交11790吨，成交比例13.5%。骨干企业成交

77570吨。

截至今日2012年度棉花临时收储累计成交5950730吨，新

疆累计成交2510920吨，内地累计成交1879740吨，骨干企业共

累计成交1560070吨。

5）

2222、期现价差分析、期现价差分析、期现价差分析、期现价差分析

中国棉花价格指数截至1月25 日当周结束反弹，不同等级

涨跌互现。328级报于19281元/吨，较1月18 日微跌6元；

日期
CC Index 涨 跌 CC Index 涨 跌 CC Index 涨 跌

（328)指数 （元/吨） （527)指数 （元/吨） （229)指数 （元/吨）

1月25日 19281 -8 16913 -3 20042 0

1月24日 19289 -2 16916 -7 20042 -5

1月23日 19291 2 16923 3 20047 6

1月22日 19289 3 16920 8 20041 2

1月21日 19286 -1 16912 7 20039 0

1月18日 19287 4 16905 4 20039 2

http://www.sinotex.cn/News/Channel/?CID=31
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527级报于16913元/吨，收涨8元/吨；229 级涨元报于20042

元/吨，较 1月 18日微涨3元/吨，稳站两万关口。现货价格上

行乏力。

二、技术分析二、技术分析二、技术分析二、技术分析

1111、郑棉指数、郑棉指数、郑棉指数、郑棉指数

郑棉指数本周探低回升，五个交易日报收三阳两阴。前两个交

易日期价自19000-20000元/吨震荡区间的中位承压回落，回踩

10日线。在美盘强势走高的背景下，周三期价发力上攻，高开

高走放量突破前高，中阳线收于19680元/吨。技术指标MACD

红柱不断放大放大，DIF上穿零轴并发散，KDJ三线再度高位

拐头向上。期价周四探低回升后，周五跳空高开，最高上探

19928元/吨，逼近两万大关，但指标已经显示超买。五月合约

仓单数量较少，多头有逼空嫌疑。

周线周期郑棉四连阳逼近年线，压力较大。继续突破两万大关
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从技术上看困难较大。郑棉基本面包括消费清淡以及抛储政策

均不支持期价继续走高。唯有资金和外盘提振市场。预计将出

现回落。

2222、美棉指数、美棉指数、美棉指数、美棉指数

受美国经济走好以及对中国收储政策促进消费预期的提振，美

棉指数本周五个交易日报收四阳一阴格局。前四个交易日期价

持续走高，加之前一周指数报收七连阳。持仓持续攀升，成交

量屡创阶段新高。期价不断刷新阶段新高，强势站上80 美分。

周五期价平开低走回落至80 美分附近，5日均线附近获得支

撑。技术指标MACD红柱冲高回落，DIF和 DEA走高，KDJ

三线高位死叉，显示超买信号。周线周期承压于年线，向上突

破发力，近期恐将延续小幅回调。

三、展望及操作建议三、展望及操作建议三、展望及操作建议三、展望及操作建议

美棉在年线附近承压回落，短期技术面存在回调需求。郑
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棉冲高至两万元附近，震荡区间上沿压力较大。五月合约有“多

逼空”嫌疑，考虑到市场上抛储风头正旺，多头单边行情难以维

系，两万点突破较难。

操作上：操作上：操作上：操作上：郑棉多单逢高止盈，切忌追多。
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