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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、市场解析

本周（2013年02月18日-02月22日）沪胶主力（ru1309）五

个交易日四阴一阳，期价连续下挫。从盘面走势来看，本周沪

胶主力合约以26580元/吨开盘，周收盘为25035元/吨，较上周

五（2013年02月08日）收盘下跌1685元/吨，跌幅6.31%。本周

五个交易日技术指标弱势走势显著。其中，日线级别上5日线下

滑，并相继下穿10日和20日线，10日和20日线亦拐头下行，60

日线则上行趋缓，MACD 快线慢线运行于零轴上方，但快线慢线

快速下滑，KDJ 三线大幅下行，目前低位运行；周线级别上期价

下穿5周和10周均线，但20周和60周均线形成一定支撑。

本周天然橡胶现货市场昆明云垦橡胶报价与上周持平，库

存方面上期所指定交割仓库库存变化不大，短期将支持期价走

强。本周昆明云垦橡胶周五云象东风（SCRWF）报价 25800 元/

吨，下跌 200 元/吨；天然橡胶 WF（SCRWF）报价 25300 元/吨，

下跌 200 元/吨；天然橡胶 10#（SCR10）报价 22000 元/吨，下

跌 200 元/吨；泰国 RSS3 橡胶报价为 25300 元/吨，下跌 200 元

/吨。上期所本周天然橡胶库存：上海 36930 吨，增 1100 吨，

山东 19250 吨，减 10 吨，云南 15000 吨，持平，海南 19850

吨，增 130 吨，天津 11386 吨，增 1181 吨，总计 102416 吨，

增 2401 吨。

因春节假期外围市场走势偏空，加之支持期价持续走强动
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能略显不足，致使本周期价承压而连续下挫。经济数据方面，

美国住房信心指数略逊预期，美国 1 月新屋开工不及预期，而

美国 1 月 PPI 月率则四个月来首次上扬，美国 2 月费城联储制

造业指数大幅疲软，且欧元区 12 月建筑业产出萎缩速度创五个

月之最，但美国 1 月成屋销售好于预期，中国 1 月谘商会领先

指标月率升幅显著扩大。消息面，美联储会议纪要显示鹰派开

始占上风，但穆迪指出中国已避免硬着陆。从各交易日期价走

势来看：周一低开低走，报收以中阴线；周二小幅低开，日内

则以震荡为主，以上下影小阳线报收；周三小幅高开，日内震

荡走低，终报收中阴线；周四低开低走，期价加速下跌，但午

后小幅反弹，终报收长下影长阴线；周五以震荡为主，期价重

心小幅走低，报收长上影小阴线。

2、本周橡胶及相关行业重要信息

根据统计，2013 年 1 月，汽车生产 196.45 万辆，环比增长

10.06%，同比增长 51.17%；销售 203.45 万辆，环比增长

12.41%，同比增长 46.38%。其中：乘用车生产 162.12 万辆，环

比增长 12.40%，同比增长 53.88%；销售 172.55 万辆，环比增

长 17.95%，同比增长 48.68%。商用车生产 34.33 万辆，环比增

长 0.21%，同比增长 39.58%；销售 30.90 万辆，环比下降

10.97%，同比增长 34.75%。

据 2 月 18 日 QinRex 印尼消息，印尼橡胶管理委员会

(Indonesian Rubber Board)主席顾问 Suharto Honggokusumo

近日表示，印度尼西亚南苏门答腊省今年橡胶产量料减少 18 万

吨，因尽管洪水已经退去，但数月来农户将无法割胶。南苏门

答腊省 2012 年橡胶产量约为 90 万吨。Honggokusumo 表示，数

千公顷的种植园被洪水淹没，受影响最为严重的地区为 Musi

Banyuasin 和 Musi Rawas 地区。他曾于上周访问了该地区。强

降雨亦造成占碑省(Jambi)遭遇洪灾。印尼 2012 年橡胶产量约

为 300 万吨，包括占碑省和南苏门答腊省在内的苏门答腊岛橡
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胶产量约占印尼总产量的 70%。

2 月 19 日，欧洲汽车制造商协会 ACEA(Association des

Constructeurs Européens d'Automobiles)发布数据称，今年 1

月份欧盟 27 国乘用车注册量(以下简称“销量”)同比下跌 8.7%，

加上欧洲自由贸易联盟 EFTA 则同比下跌 8.5%。

2012 年福建省共进口天然橡胶 12.3 万吨，比上年增长

16.2%；价值 3.6 亿美元，下降 19.9%；进口平均价格为 2914 美

元/吨，下跌 31.1%。主要数据显示，自去年 8 月份以来月度进

口量同比保持 2 位数增长，全年月度进口平均价格则保持 2 位

数下跌。主要以一般贸易方式从东盟进口增速明显，占到同期

福建省天然橡胶进口总量的 54.8%。

据曼谷 2 月 19 日消息，泰国农业部副部长周二表示，泰国

政府将停止继续执行其橡胶购买机制，因橡胶价格已经反弹。

现行计划将于 3 月末到期。Yuthapong Charassathien 表示：

“该采购机制已不必要，因橡胶价格已经升至较为适宜水准，农

户对此较为满意。”泰国 3 号烟片胶 RSS3 周二报每公斤 3.30 美

元。该橡胶在 2012 年中期曾跌至每公斤 2.80 美元，促使泰国

政府进行干预。

海关总署公布的 2012 年全国进口重点商品量值数据显示，

2012 年，我国累计进口天然橡胶 218 万吨，较 2011 年(210 万

吨)高出 3.6%；进口金额为 68.13 亿美元，同比下降 27.4%。这

意味着天然橡胶进口量增加的同时，价格却在下降。2012 年，

福建省共进口天然橡胶 12.3 万吨，比上年增长 16.2%；价值

3.6 亿美元，下降 19.9%；进口平均价格为 2914 美元/吨，跌幅

为 31.1%。山东口岸进口天然橡胶 114.3 万吨，同比增加

1.6%；价值 37.4 亿美元，下降 29.03%；进口平均价格为 3276

美元/吨，跌幅为 30.4%。

QinRex 最新消息，泰国当地时间 2 月 20 日晚间 23 点左右

泰国联谊橡胶集团位于泰国南部也拉的橡胶工厂着火，车间 20

台烟片机烧毁 5 台，而且火势蔓延至仓库，所幸消防救火车抢
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救及时，火势随后得到有效控制。相关部门推测着火原因是因

泰国近日高温天气持续，烤烟箱温度过高导致自燃引起。目前

初步预计大火造成的损失不低于 10 亿泰铢。泰国联益橡胶集团

有限公司是泰国规模和产量最大的三家天然橡胶生产企业之

一，同时也是全世界最大的烟片胶(RSS)和标准胶(STR)的供应

商之一。公司成立于 1986 年，总部设在泰国和马来西亚交界处

的南部城市合艾。

中国汽车工业协会副秘书长施建华近日表示，2013 年我国

汽车市场总需求约为 2080 万辆，这个市场需求等于是中国汽车

总销量减去出口量加上进口量。乘用车市场的预测，预计 2013

年乘用车销量为 1680 万辆，增速 8.5%。商用车市场预测，预计

商用车销量为 385 万辆，增速为 1%。进出口市场预测，预计

2013 年出口汽车 130 万辆，增速为 24%。

综合分析，2013 年 1 月我国汽车销量开门红，中国汽车工

业协会副秘书长施建华近日表示，2013 年我国汽车市场总需求

约为 2080 万辆，2013 年国内天然橡胶下游需求按目前预计来看

仍较为乐观；欧洲 1 月份乘用车销量同比下滑 8.7% 创 23 年来

新低，短期来看未有见底迹象，后期数据有待观察，加之泰国

拟停止其橡胶购买计划，致使期价短期承压。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

如图1所示，本周沪胶主力期价连续下挫，短期关注跌势能

否企稳。本周五个交易日技术指标弱势走势显著，期价跌破上

升通道，短期关注下方支撑线支撑情况。

图1 沪胶主力日 K 线趋势分析
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数据来源：文华财经

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

本周美国公布的一系列数据好坏不一。美国 1 月新屋开工

年化月率下降 8.5%，前值修正为上升 15.7%，初值上升 12.1%；

新屋开工总数年化为 89.0 万户，预期 92.5 万户，前值修正为

97.3 万户，初值 95.4 万户。同时，美国 1月营建许可月率上升

1.8%，前值修正为上升 1.0%，初值上升 0.3%；营建许可总数

92.5 万户，创 2008 年 6 月以来最高，预期 91.5 万户，前值

90.9 万户。美国 1 月 PPI 月率上升 0.2%，为四个月来的首次上

扬，但升幅低于预期的 0.4%；前值修正为下降 0.3%，初值下降

0.2%；PPI 年率上升 1.4%，与预期一致，前值上升 1.3%。

美联储(Fed)当地时间 2 月 20 日发布了 1 月 29-30 日联邦

公开市场委员会(FOMC)会议的纪要文件，会议纪要主旨显示，

在上月底的会议上，有多位美联储成员表示需在就业完全好转

之前就逐步缩小量化宽松措施(QE)规模，然而，同时也有好几

位成员指出，过快缩小或结束 QE 可能也会带来负面影响。这显

示美联储内部的鸽派和鹰派之间在这一问题上已经产生了尖锐

的矛盾。这与此前鸽派一统天下，鹰派成员只能孤军奋战的状

况构成了鲜明的对比。

欧元区 12 月工作日调整后建筑业产出年率下降 4.8%，为
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2012 年 7 月以来最大降幅，前值下降 4.7%。同时，欧元区 12

月季调后建筑业产出月率下降 1.7%，前值下降 0.4%。德国 2 月

ZEW 经济景气指数上升至 48.2，为 2010 年 4 月以来最高，且远

高于市场预期的 35.0，前值为 31.5。

评级机构穆迪(Moody's) 2 月 20 日称，中国经济已避免了

硬着陆，且正处于复苏轨道，但是未来的经济增长需要依靠更

多的结构性改革。穆迪表示，近期数据显示中国经济活动反

弹，预示 2013 年实际 GDP 增长率应在 7.5-8.5%区间上半部分。

2月 19 日上午，央行以利率招标方式开展了 28 天正回购操作，

交易量 300 亿元，中标利率 2.75%，与 8个月前持平。中国 1月

谘商会领先指标月率上升 1.0%至 253.4，前值上升 0.4%至

251.1；同步指标上升 0.6%至 233.7，前值上升 0.7%至 232.1。

综合以上，随着美国经济数据持续走强和国内经济出现企

稳现象利多的累积，市场焦点或有所转变，中期建议投资者可

择机尝试性入多；本周受市场短期利空急速消化和原油期价大

幅下挫的状况溢出影响，近日沪胶期价急速大幅下挫，短期来

看市场存在技术反弹修正需求，建议投资者日内短线操作。
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