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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1.1.1.1.全球供求形势及主产国生产进度全球供求形势及主产国生产进度全球供求形势及主产国生产进度全球供求形势及主产国生产进度

（1）巴西甘蔗行业协会（Unica）周二公布数据显示，巴西中南部

2012/13 年度糖产量约为 3409 万吨，与 1 月底持平，同比增加 9%。糖厂共

压榨甘蔗 5.323 亿吨，略高于截至 1 月 31 日的 5.322 亿吨，同比增加 8%。

官方 2013/14 榨季始于 4 月 1 日，但帕拉纳州糖厂已提前开始 13/14 榨季压

榨，预计 13/14 年度巴西中南部甘蔗产量将达 5.8-6 亿吨，预计较 12/13 年

度增长 9%-12.7%。

道琼斯消息，2012/13 年度截至目前泰国累计甘蔗压榨量较上一年度同

期的 6,661.6 万吨增长 7.8%，达 7,182.9 万吨。目前泰国糖厂满负荷生

产，日产糖量达 9.8-10.1 万吨。

截至 2 月中旬越南已产糖 767,842 吨。另外，由于国内食糖消费疲软，

春节期间越南出口进度放缓。目前越南国内食糖库存量高达 322,250 吨，占

糖产量的一半左右。

（2）国内生产形势

广西钦州市犀牛角欧亚糖业有限公司将于今日过完物料后结束生产，从

而成为广西 2012/13 榨季首家收榨的糖厂，也正式拉开广西 2012/13 榨季食

糖生产的收榨序幕。首家糖厂收榨的时间同比 2011/12 榨季推迟了 15 天，

按照各糖厂的生产计划安排，预计进入 3 月中旬以后，广西将会迎来第一轮

糖厂收榨的高峰。

鉴于主产国生产利多频传，麦格理银行周一在最新预估中上调了

2013/14 年度全球糖供应过剩量。预计 2013/14 年度全球糖供应过剩 560 万
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吨，高于之前预估的 353 万吨。预计 2012/13 年度全球糖供应过剩 850 万

吨，高于之前预估的 490万吨。

2.2.2.2.利好关注点集中于广西糖会及云南干旱利好关注点集中于广西糖会及云南干旱利好关注点集中于广西糖会及云南干旱利好关注点集中于广西糖会及云南干旱

（1）广西糖会召开在即，预期利好

2012/13年榨季广西食糖交易会（即广西糖会）将于3月3日在南宁召

开，会议将通报2012/13榨季开榨以来食糖产销情况；通报国家食糖宏观调

控管理及政策；工商企业交流与贸易洽谈（探讨流通企业存在的问题及对

策）。基于近期公布的产销数据等利好，目前业界普遍预期此次广西糖会将

对价格构成利多提振。

（2）云南旱情有所发展

春节过后，云南蔗区旱情逐步加重，以云南临沧为代表，去年四季度至

今年2月中旬降雨稀少，干旱已成灾。据初步统计受灾面积，南伞榨区2.3万

亩，勐堆榨区９.5万亩，绝收面积达６４００亩，预计甘蔗减产13.8万吨，

其中南伞榨区5.8万吨、勐堆榨区８万吨，蔗农蔗款损失将达5796万元。旱

灾进展将直接影响产量，引发业界广泛关注。

3.3.3.3.国内现货价稳中略跌，国内现货价稳中略跌，国内现货价稳中略跌，国内现货价稳中略跌，1111月进口量增价减月进口量增价减月进口量增价减月进口量增价减

（1）据昆商糖网统计，本周糖价涨跌互现，大部分地区糖价下跌10-

100元/吨不等。产区方面，云南价格较为稳定，广东、广西价格小幅调低了

10-20元/吨。销区方面，华东、西南稳价销售。

目前销售逐渐步入淡季，市场购销积极性不高，整体销售呈现下滑趋

势，各地经销商担忧后市下跌，补充库存不积极。

（2）1月份中国进口糖24.30万吨，略低于12月的26.84万吨，同比增长

71.43%。其中有21.50万吨来自巴西，2.77万吨来自韩国，还有少量进口来

自马来西亚等国，进口均价从上月的每吨546.48美元进一步下行至508.46美

元。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1.1.1.1.一周市场综述一周市场综述一周市场综述一周市场综述
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表 1 1309 合约本周成交统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

5458 5428 5416 5495 5351
-41

（-0.75%）
408.1万 60.1万

数据来源：文华财经

2.2.2.2.中短线趋势分析中短线趋势分析中短线趋势分析中短线趋势分析

本周郑糖先抑后扬，周初遇阻 W 底颈线压力位回落，周二大阴线下破均

线密集区，随后三个交易日反弹收回周二大阴线跌幅，周五收盘逼近 60 日

线，整周走势呈现低位三角形整理形态。

图 1 郑糖 1309 日线双底形态显现

资料来源：文华财经

当前 9 月主力合约步入下有 5300 前低支撑，上有 W 底颈线 5485 压力的

区间震荡阶段，最新收盘价位于上述整理区间中轴线附近，没有走到面临方

向选择的关键价位和时点，预计 3 月上旬将延续区间震荡，随着时间的推

移，利空因素累积，中长线后市倾向于下跌。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1.1.1.1.分析结论分析结论分析结论分析结论

本周初在上攻 W 底颈线压力位的关键窗口出现反复，日线行情演进到区

间震荡阶段，短期内没有走到面临中线方向选择的关键价位，周线周期中短

线行情倾向于延续震荡。

广西糖会略下调全国产量预期至 1350 万吨，总体看糖会对行业形成短

期利好提振，但本榨季供大于求的大形势没有改变，随着二季度消费淡季的
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到来，利空因素累积，中长线后市趋跌。

2.2.2.2.投资建议投资建议投资建议投资建议

3 月上旬周线周期操作以 5300-5485 区间高抛低吸交投为主；若 5485

颈线压力位再次确认则可少量布置中长线空单。
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