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一、微观分析 

1、市场解析 

本周螺纹期价跌势反弹，呈现技术性反弹走势。欧洲方

面，德国联邦统计局3月1日公布的数据显示，德国1月实际零售

销售月率升幅创下逾六年来的新高，自12月的深度下滑回升， 

3月1日公布的数据显示，西班牙2月制造业 PMI 超预期改善至

46.8，创20个月最高水平，证实了欧洲最大经济体在经历黯淡

的2012年末表现后已经触底回升，有利于稳定市场情绪；美国

方面，国际货币基金组织隔夜已经警告称，若美国自动减支生

效，将可能下调美国及全球经济增长预期。IMF 发言人 William 

Murray 称，若自动减支完全实施，IMF 可能会将美国经济成长

预估值下调至少0.5个百分点，IMF 目前预计今年美国经济将扩

张2%，引燃商品市场担忧情绪。国内方面，2月制造业 PMI 为

50.1%，虽连续五月保持临界点以上，但较上月小幅回落。钢市

基本面而言，中国物流与采购联合会钢铁物流专业委员会发布

钢铁行业 PMI 指数显示，2月份环比回升9.6个百分点，创下9个

月以来新高；现货价格依然平稳运行，底部支撑明显，预计后

市沪钢期价震荡的可能性大。 

2、供需平衡分析 

2月制造业 PMI 为50.1%，虽连续五月保持临界点以上，但

较上月小幅回落。中国物流与采购联合会、国家统计局服务业
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调查中心发布的2013年2月份中国制造业采购经理指数为

50.1%，较上月回落0.3个百分点，主要分项指数也有不同程度

回落，但这种回落主要是受春节因素影响正常性波动，波动幅

度小于历史同期。目前工业生产形势基本平稳，企业后市预期

也较为乐观，总体来看经济运行仍处在企稳区间。 

2月钢铁行业 PMI 指数环比回升，创下9个月以来新高。3月

1日，中国物流与采购联合会钢铁物流专业委员会发布钢铁行业

PMI 指数显示，2月份环比回升9.6个百分点，达到58.9%，为

2011年3月份以来的最高。 

2月百城住宅均价自2013年6月连续第九个月环比上涨，调

控加码的预期增强。中国指数研究院3月1日发布《2013年2月中

国房地产指数系统百城价格指数》研究报告，报告显示：2013

年2月，全国100个城市(新建)住宅平均价格为9893元/平方米，

环比1月上涨0.83%，自2012年6月连续第9个月环比上涨，但相

对上月涨幅缩小0.17个百分点，其中74个城市环比上涨，26个

城市环比下跌。 

上海易居房地产研究院近日发布的《1月份10大房企业绩报

告》指出，1月份，10大房企呈现了量价齐升的态势。报告显

示，1月份，万科、保利、中海、恒大、绿城等10大房企商品房

销售面积共计546万平方米，环比增长 2.6%，同比增长

121.7%。销售金额共计612亿人民币，环比增长3.2%，同比增长

136.6%。 

2月中旬中钢协统计的重点企业粗钢日均产量保持了旬环比

上涨。据中国钢铁工业最新数据显示，2月中旬重点大中型企业

粗钢日均产量为171.9万吨，旬环比增长1.01%，全国粗钢日均

产量估算值为200.6万吨，旬环比增长0.9%。 

全国主要市场五大钢材品种社会库存量连续十周上升，库

存不断创出新高。我的钢铁网库存调查统计显示，截至2月22

http://quote.cfi.cn/quote_1B0004.html
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日，全国主要市场五大钢材品种(螺纹钢、线材、热轧、冷轧、

中厚板)的社会库存量为2038.37万吨，较春节后增加236.77万

吨，连续十周上升，库存总量亦创下有统计数据以来的新高。 

现货价格稳中运行。25日全国主要钢厂有8家发布调价信

息，调价钢厂数量较前一日有所减少，价格普遍下调。这8家钢

厂全部对建筑钢材出厂价格进行调整，下调幅度从0元/吨到150

元/吨不等。 

中国2月制造业采购经理人指数较上月小幅回落，但依然维

持在枯荣分水岭之上；钢市基本面而言，进入2013年以来，楼

市回暖一直持续，20日，国务院出台“国五条”遏制楼市，再

次重申坚持执行以限购、限贷为核心的调控政策，但据中国指

数研究院最新数据显示，2月百城住宅均价自2013年6月连续第

九个月环比上涨，调控加码的预期增强；现货价格底部支撑作

用较强，预计后市螺纹期价弱势反弹的可能性大。 

二、波动分析 

1、主力合约 K线和均线系统分析 

本周螺纹期主力 1310合约底部支撑明显，跟随股市演绎探

底回升行情，五个交易日收出三阴两阳形态，周跌幅为 0.40%，

周持仓增加 18万余手；日线图上，截止周五，KDJ指标三线低

位有“金叉”迹象，仓量配合一般；MACD 指标两线高位走出

“死叉”后继续向下下行，但绿色能量柱延续缩短，向下的动

能减弱。 

均线分析，螺纹主力 1310 合约日线图上，5日均线下穿 10

日、20 日均线，10 日均线下穿 20日均线，20日均线与 60 日均

线距离收窄，60日均线支撑明显，期价站稳 60日均线；周线图

上，期价跌穿 10周均线，并且受到 10周均线的强烈压制，60

周均线支撑明显，直接周五，期价收在 60周均线之上，但依然

未能站上 10 周均线；技术形态有一定程度恶化， KDJ 指标三线
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高位“死叉”向下，MACD指标 DIFF 线有拐头向下运行，红色能

量柱继续缩短。 

2、趋势分析 

螺纹指数本周触底回升，截止周五，站上 5 周均线，重新

维稳 4000 一线，周线收出近似于十字星线的小阴线，市场担忧

情绪依然较为浓厚，钢市基本面隐忧渐显，预计后市螺纹期价

呈现震荡行情的可能性大。 

 
 

图一：螺纹指数日线图 

图一显示的是螺纹指数的日 K 线图，平行的直线表示前期

密集成交区域，向右倾斜的一条线为上行趋势线，本周期价在

前期前期震荡区间中线获得支撑，后三个交易日维持震荡攀升

行情，收在前期震荡密集区下沿的上方，后市关注前 4000一线

和 5 日均线的支撑情况，短期内期价呈现高位震荡的可能性
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大，建议短线空单离场观望。 

 
 

图二：螺纹指数周 K 线图 

图二中，周线图上，图中我们画出了两个周期的斐波那契

周期线，较长周期的斐波那契周期线是从 2011 年 8月以来的斐

波那契周期线，期价自 2012 年 9 月初第 55 周开始演绎反弹行

情；我们从这波反弹行情的开端，再次画出小周期的斐波那契

周期线，在小周期的第 8周期价出现了小幅调整，第 13周随即

出现快速拉升，在小周期的 21周期价收出接近十字星的小阳

线，本周期价连续第二周下挫，但跌势趋缓；黑色横线区间表

示了 2012 年 6月份的震荡密集区，本周期价在 60 周均线处获

得支撑，震荡上扬突破震荡密集区下沿，截止周五，维稳于

4000一线，预计后市期价震荡的可能性大。 

小结：节后第二周螺纹期价周线收出十字星线，仓量继续
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增加，下方支撑明显，下跌动能减弱，预计期价震荡的可能性

大，短线空单离场，考虑到钢市基本面并无实质性变化，建议

前期中长线多单可继续谨慎持有。 

三、结论与建议 

下周行情预测：楼市调控新政出台，引燃市场悲观情绪；

而钢市现货价格部支撑作用明显，预计下周钢价横盘震荡的可

能性大。 

操作建议：本周期价跌幅较大，市场情绪变得极为谨慎，

预计后市期价 4000 一线附近震荡的可能性很大，建议短线空单

离场观望；中长线趋势性多单仍可继续谨慎持有。 
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