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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1111、、、、消息面消息面消息面消息面

1）2 月 9 日，美国农业部发布了棉花供需预测月报，与上月数

据相比，报告仅略微调整了 2012/13 年度全球棉花产量、消费

量和库存量，但调高了中国的产量和进口量，因而中国的库存

量吸引了更多的关注度。全球棉花产量略有上调，主要发生在

中国和哈萨克斯坦。全球棉花消费量略有调升，反映了土耳其

等地区的增加。中国的进口量调增了 32.6 万吨，达到了 304.8

万吨，带动全球贸易量增加了相当的数量，这也是基于本年度

前半期进口量的大增。美国、澳大利亚、巴西、乌兹别克、非

洲法郎区、希腊等地区的出口也增加。全球棉花期末库存实际

未变化，但中国的库存量调高了 43.5 万吨，达到了 928 万吨，

占全球库存量的 52%。

与上月数据相比，报告调高了 2012/13 年度的美棉出口量,

而期末库存量较上月有所调减。产量和国内用棉量没有变化.出

口量上调至 272.2 万吨，主要是预期中国进口量会增加。期末

库存预计为 98 万吨，等于全部用量的 28%。预计 2012/13 年度

农场平均出售价格区间为 69-73 美分/磅,，下限提高 3 美分，
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上限增加 2美分，反映了自 12 月份以来的价格的上涨。

单位：万吨 期初库存

总供给 总消费

期末库存

产量 进口量 国内消费量 出口量 损耗

（2012/13年度）

全球

1503
2589.

9
880.5 2313.1 880.3 -2.4 1782.3

中国大陆 657.1 740.3 304.8 772.9 1.7 0 927.7

印度 168.5 555.2 32.7 468.1 98 0 190.3

美国 72.9 370.4 0.2 74 272.2 -0.9 98

巴基斯坦 61.2 209 54.4 250.4 10.9 0.7 62.7

中亚五国 68.6 153.1 0.7 52 105.4 0.7 64

巴西 174 141.5 1.1 89.3 100.2 -3.3 130.4

澳大利亚 77.7 91.4 0 0.9 98 -3.9 74

非洲法朗区 23.1 90.8 0 4.1 77.9 0 31.8

土耳其 27 56.6 82.7 132.8 4.1 0 29.6

欧盟 15 30.5 18.9 18.9 31.4 1.1 13.1

墨西哥 15.5 20.5 25 39.2 7.2 0.7 14.2

孟加拉 18.7 2 77.3 78.4 0 0.2 19.4

印尼 10.5 0.7 49 47.9 0.4 1.1 10.7

泰国 5.7 0 35.9 34.8 0 0.7 6.3

越南 7.4 0.4 45.7 44.6 0 0 8.9

2）据国家统计局 2012 年国民经济和社会发展统计公报， 2012

年全国植棉面积 7050 万亩，同比减少 6.7%；棉花总产量 684 万

吨，同比增长 3.8%。规模以上纺织企业增加值增长 12.2%，增

幅同比增加 3.9 个百分点；全年纺织业固定资产投资 4095 亿

元，同比增长 1.1%，纺织服装、鞋、帽制造业投资 2611 亿元，

同比增长 0.7%；全年纱产量 2984 万吨，同比增长 9.8%，增幅
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同比增加 3.1 个百分点；布产量 841 亿米，同比增长 3.3%，增

幅同比回落 1.1 个百分点。限额以上企业服装商品零售额同比

增长 17.7%，增幅同比回落 7.4 个百分点；纺织品出口 958 亿美

元，同比增长 1.2%，增幅同比回落 21.7 百分点；服装出口

1591 亿美元，同比增长 3.9%，增幅同比回落 14.4 百分点。

3）巴基斯坦统计局数据显示，2013 年 1 月，巴基斯坦出口纺织

品服装 10.64 亿美元，同比增加 8.26%。其中出口原棉 0.12 亿

美元，同比减少 73.76%；出口棉纱 1.54 亿美元，同比增加

0.54%；出口棉布 2.07 亿美元，同比增加 16.17%。

2012/13 财年截止 1 月份（2012.7-2013.1）巴基斯坦纺织

品服装累计出口 75.24 亿美元，同比增加 8.12%。其中出口原棉

累计 0.91 亿美元，同比减少 55.97%；出口棉纱累计 12.43 亿美

元，同比增加 35.92%；出口棉布累计 15.05 亿美元，同比增加

16.28%。

4）2 月 28 日储备棉投放数量为 80081.3584 吨，实际成交

13436.4717 吨，成交比例 16.78%，较前一交易日提高 2.25%；

当日成交储备棉平均等级为 3.61，较前一交易日提高 0.12；平

均长度 28.24，提高 0.08；加权成交价 18826 元/吨，较上一日

提高 78 元，折 328 级成交价为 19124 元/吨（公重），涨 7

元，比当日 CCIndex328 价格低 201 元/吨。截止 2 月 28 日，累

计上市总量 1839241 吨，累计成交总量 571341 吨，成交比例

31.06%。

5）3 月 1 日，计划收储 166940 吨，实际成交 36380 吨，成交比

例 21.8%，较前一天增加 22790 吨。其中新疆库点计划收储
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38000 吨，实际成交 400 吨，成交比例 1.1%；内地库计划收储

98420 吨，实际成交 5460 吨，成交比例 5.5%；骨干企业成交

30520 吨。

截至今日 2012 年度棉花临时收储累计成交 6255100 吨，新

疆累计成交 2523520 吨，内地累计成交 2004630 吨，骨干企业

共累计成交 1726950 吨。

2222、期现价差分析、期现价差分析、期现价差分析、期现价差分析

日期
CC Index 涨 跌 CC Index 涨 跌 CC Index 涨 跌

（328)指数 （元/吨） （527)指数 （元/吨） （229)指数 （元/吨）

3月1日 19326 1 16948 4 20058 2

2月28日 19325 6 16944 6 20056 1

2月27日 19319 10 16938 5 20055 2

2月26日 19309 3 16933 4 20053 2

2月25日 19306 9 16929 0 20051 4

2月22日 19297 4 16929 3 20047 5

2月21日 19293 5 16926 2 20042 2

2月20日 19288 3 16924 2 20040 2

中国棉花价格指数截至 3月 1日继续小幅反弹。328 级报于

19326 元/吨，较 2月 22 日涨 29 元；527 级报于 16948 元/吨，

收涨 19 元/吨；229 级涨元报于 20058 元/吨，较 2月 22 日涨

11 元/吨。现货价格依然坚挺。

二、技术分析二、技术分析二、技术分析二、技术分析

1111、郑棉指数、郑棉指数、郑棉指数、郑棉指数
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郑棉指数本周五个交易日跟随美棉探低回升。五个交易日报收

四阴一阳格局。周一周二期价延续回落之势，两根长上影小阴

线期价维持于 5日均线之下，周三小阳线勉强止跌，随着隔夜

美盘的强势反弹，郑棉周四跳空高开，收复 5日和 10 日均线，

但仍承压于 20 日线以及下降趋势线，日内波幅较小，周五维持

震荡，短暂刺穿 10 日均线。短期均线族仍呈空头排列，MACD 绿

柱收缩，但 DIF 和 DEA 持续走低。

周线周期上，郑棉本周小阳线表现抗跌而已。

从技术面来看，郑棉表现抗跌，但上行仍存较大压力。

2222、美棉指数、美棉指数、美棉指数、美棉指数

美棉指数受棉纺厂买盘激励以及出口销售增加的提振，本周大

幅探低回升，五个交易日报收四阳一阴。周一期价延续上周回

调之势，光脚中阴线跌破 5日、10 日和 20 日线，回踩上升通道

下沿。随后的四个交易日期价止跌后长阳反弹，重新站上短期

均线族，5日和 10 日均线随之拐头向上，托高期价，创阶段性

新高 85.93 美分/磅，突破压力线。技术指标 MACD 绿柱收缩，

KDJ 三线中位交叉向上。

周线周期美棉指数保持强势上攻，中阳线维持在 5周均线之上

运行。
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三、展望及操作建议三、展望及操作建议三、展望及操作建议三、展望及操作建议

郑棉指数和美棉指数本周均探低回升，但美棉表现强于郑棉，

周三长阳反弹突破压力线，周日创造阶段新高 85.93 美分/磅。

郑棉尽管周四跳空高开，收复 5日和 10 日均线，但仍承压于 20

日线以及下降趋势线，表现抗跌而已。毕竟郑棉处于季节性弱

势中，加之国储抛售以及长期性的消费清淡，棉价仅仅较为抗

跌，上行缺乏动力。

操作上：操作上：操作上：操作上：短期棉价恐陷入震荡整理，观望为主。
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