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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1.1.1.1.国内外生产进度国内外生产进度国内外生产进度国内外生产进度

（1）巴西甘蔗行业协会 Unica 数据显示，近两周糖产量没有增加，截

至 3 月 1 日巴西中南部地区榨季生产已经结束。2012/13 年度巴西中南部地

区糖产量从上一年度的 3,130.4 万吨增至 3,408.8 万吨，酒精产量从

2011/12 年度的 205.42 亿公升增至 213.62 亿公升。巴西中南部产量占全国

产量 90%左右，据此推算，巴西本榨季产量将高达 3788 万吨，超过此前产

量预期。

泰国生产进度继续加快。12/13 年度截至 3 月 10 日糖产量较上一年度的

810.7 万吨增长 1.1%，达 819.5 万吨，甘蔗压榨量也较上一年度的 7,647.8

万吨增长 7.12%，达 8,187.9 万吨。虽然预期泰国将在 3 月底收榨，早于往

年的 4-5月，但 3 月份对国际糖市供应仍然快速增加，短期供应压力难以缓

解。

墨西哥糖委员会 Conadesuca 表示，由于单产增加及种植面积扩大，该

国 2012/13 年度糖产量有望达创纪录的 625万吨，较上次预估的 567 万吨增

加 10.2%；出口亦有望上升近 15%至 163 万吨。

（2）截至 3 月 14 日，广西已有 7 家糖厂收榨；截至 3 月 11 日，广东

湛江金海糖业有限公司已顺利收榨，成为广东省第一家收榨的制糖企业。截

至 3 月 15 日，全国主产区约有 40 家糖厂停榨，本榨季共计约有 207 家糖厂

投入生产，停榨糖厂占本榨季参与生产糖厂总数的 19.3%。按照各糖厂生产

计划，3 月中旬开始，以广西为代表的糖厂收榨进度加快，主产区度过了生

产高峰期，进入榨季收尾阶段，糖产量日益明朗。当前关注焦点仍在高库存
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水平对糖价上涨的限制作用。

2.2.2.2.云南干旱影响显现云南干旱影响显现云南干旱影响显现云南干旱影响显现

自去年12月云南新榨季开榨，甘蔗遭遇干旱影响已开始显露。截至1月

31日，云南省甘蔗受旱面积达200.95万亩，其中绝收面积15.18万亩。据不

完全统计，制糖工业因旱、霜（主要为旱灾）灾害造成的损失达5.83亿元，

农民损失3.7亿元。而今年，除了滇中红河、玉溪等产区持续干旱外，滇西

临沧、保山甘蔗产区也成为受灾区。据此，云南糖协等部分预计今年云南产

量或难以达到210万吨。红河等受灾较为严重的地区糖厂出现亏损。

3.3.3.3.糖市其他要闻糖市其他要闻糖市其他要闻糖市其他要闻

（1）美国商品期货交易委员会公布的数据显示，截至 3 月 5 日当周，

投机客减持 ICE 原糖期货净空头头寸至一个月来最低水平。非商业交易商增

持期糖多头头寸 1 万手，至 125,564 手。但其持有的空头头寸仍超过多头，

空头总计为 197,467 手，净空头头寸达 71,903 手，较上周下降 11,217 手。

（2）为了缓解国内糖厂销售压力以及刺激食糖价格上涨，美国政府正

考虑收储 40 万吨食糖，然后投放至酒精生产市场。

此外，纽约日前发布限制令限制单份零售饮料的分量，依照新规定，每

份出售的含糖软饮料不得超过 480 毫升，3 月 12 日起生效。此举将影响食

糖消费量。美国农业部(USDA)公布的 3 月供需报告显示，美国 2012/13 年度

糖库存使用比预估为 20%，高于上月的 19.3%。美国 2011/12 年度糖库存使

用比为 17.2%。

（3）2013 年 4 月份俄罗斯、白俄罗斯和哈萨克斯坦三国关税联盟的原

糖进口关税仍维持 140 美元/吨的关税范围最低水平，这一税率水平已维持

19个月。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1.1.1.1.一周市场综述一周市场综述一周市场综述一周市场综述

表 1 1309 合约本周成交统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

5420 5413 5401 5448 5336
-13

（-0.24%）
363.7万 59.4 万

2.2.2.2.中短线趋势分析中短线趋势分析中短线趋势分析中短线趋势分析
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自 2 月 26 日以来，60 日均线压力位 4 次被触及但均未能形成突破，其

短期压力线低位得到巩固。

周三于三角形整理形态尾部试探下行突破，当日即被多头主力增仓护盘

收复，但下行突破苗头已经显现，逐步体现中线方向性选择。周五的抵抗性

反弹并没有得到成交量确认，横盘之后后市将继续试探下行突破。

图 1 郑糖低位三角形整理试探下破

ICE 原糖因非商业净空持仓水平下降而出现连续反弹，预计反弹将短期

持续，但力度已经渐弱，19 美分附近压力是当前直接压力考验。

图 2 ICE 原糖指数启动日线反弹

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1.1.1.1.分析结论分析结论分析结论分析结论

本周内外盘糖价继续背离，ICE 原糖指数因非商业净空头持仓下降而连

续反弹，而国内现货、期货糖价本周出现明显下降。郑糖 9 月合约周三在三
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角形整理末端放量试探下行突破，周五抵抗性小阳线回应力度一般，量能支

撑薄弱，技术形态上已经开始明确体现出下破倾向。

国内行业基本面，云南干旱带来的影响已经体现到已经公布的统计产量

方面，全国范围内近 20%的糖厂已经结束本榨季生产，关注重点逐步向消费

转移，在收储调控政策未出台之前，行业参与者多谨慎看空，糖价运行环境

不乐观。

2.2.2.2.投资建议投资建议投资建议投资建议

于 60 日线下谨慎持有中线先导空单，风险偏好者可少量加仓。

周内短线操作以 5450 为参考止损位逢高建空单。
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