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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、美国农业部发布的美国和全球大豆库存数据高于市场预

期，影响中性偏空。维持 2012/13 年度美国大豆结转库存预估在

1.25 亿蒲式耳不变，此为九年低点，但高于市场预估的 1.2 亿。

分析师原本预计会下调预估，因对美国大豆供应的出口需求强

劲。上调 2012/13 年度全球大豆结转库存预估至 6,021 万吨，而

多数分析师原本预估会下调。

农业部还下调 2012/13 年度阿根廷大豆产量 150 万吨至 5150

万吨，但维持巴西产量预估在创纪录的 8,350 万吨不变，高于巴

西政府预估的 8,210 万吨。两国本年度产量将达到 1.35 亿吨，

比去年增加 2600 万吨，极大充实了南美库存，并将对未来数月

内产生供应压力。

2、3 月 14 日在安徽粮食批发交易市场及其联网市场举行的

国家临时存储食用油竞价销售交易会圆满结束，本次交易会计划

销售菜籽油 99741 吨，实际成交 200 吨，成交率 0.2%，其中：

2009 年菜籽油计划销售 12368 吨，全部流拍；2010 年菜籽油计

划销售 87373 吨，实际成交 200 吨，成交率 0.23%，成交均价

10400 元/吨。

3、截止到 3 月 15 日，国内大豆港口库存 424.7 万吨，仍处

于近两年低位，呈现继续减少态势；棕榈油港口库存 141.3 万

吨，处于历史高位，出现减少迹象。

截止到 14 日，进口大豆压榨利润广东为 193 元/吨，大连为

186 元/吨，江苏 220.75 元/吨，山东 235.55 元/吨，压榨利润出
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现下滑。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

商品价格仍在空头市场之中。

美元指数结束 5 连阳，出现日线级别下跌趋势，这为超跌市

场带来反弹契机。

而豆类价格， 因南美收割进度价格，熊市波动延续，价格

仍趋于弱势。

连粕上方阻力 3300，短期仍面临下跌寻底；豆油 8000 关口

争夺，出现超跌反弹，油粕风格转换，多油空粕套利可行性增

强；连豆 4700 点获得支撑，箱体仍不愿下行破位，反弹趋多。

三、技术形态探讨三、技术形态探讨三、技术形态探讨三、技术形态探讨

连豆油 9 月合约周线箱体破位寻底

技术说明：周线箱体下破后，空头目标至于 7550 附近，而

后涌现获利盘，期价出现超跌反弹。
连粕 9 月合约周线箱体空头趋势波动延续

技术说明：3400 成高压阻力，箱体熊市波动延续。

连豆 9 月合约箱体底部面临选择
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技术说明：连豆 4700 至 4900 的箱体波动，未做突破性动

作。波动率偏低，宜观望。

四、结论和建议四、结论和建议四、结论和建议四、结论和建议

维持长期熊市波动的判断。

短期，油脂价格、大豆价格会出现日线级别的超跌反弹，粕

价震荡后趋弱。

操作上，油脂短线可做日内短线多单，或可尝试做多油粕

比。趋势逢高沽空豆粕。
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