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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1.21.21.21.2 月进口量同比显著下滑月进口量同比显著下滑月进口量同比显著下滑月进口量同比显著下滑

据中国海关总署周四公布，中国2月进口糖80,556吨，较去年同期下滑

14.5%。海关总署公布，1-2月中国进口糖323,633吨，较去年同期增长

37.2%。

表 1 我国食糖进口月度明细统计

资料来源：云南糖网

由于国际糖价回升，2013年2月份我国食糖平均进口价格为560.76美元/

吨，较上月的平均进口价有所上涨（上月为508.46美元/吨 ）。食糖进口从

高速增长回落，有效缓解国内生产高峰期供应压力。

2.2.2.2.国内收榨高峰到来，产量日趋清晰国内收榨高峰到来，产量日趋清晰国内收榨高峰到来，产量日趋清晰国内收榨高峰到来，产量日趋清晰

广西糖厂收榨高峰期到来，据不完全统计，截至目前广西已有 18 家糖

厂收榨，收榨糖厂数较上榨季同期减少 6 家，收榨糖厂占全区糖厂总数的
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17.5%，收榨糖厂日榨产能为 10.65万吨/日，约占全区总产能的 15.8%。

12/13 榨季截至 3 月 20 日，云南省累计入榨甘蔗 1142.61 万吨，同比减

少 13.37 万吨，产糖 142.11 万吨，同比增加 1.89 万吨，出糖率 12.44%，

同比增加 0.31%；已售糖 49.88 万吨，同比增加 9.19 万吨；产销率

35.01%，同比增加 6.08%；已产酒精 7.42 万吨，销酒精 6.11 万吨。截至 3

月 20 日，云南省已有 5 家糖厂收榨。

2012/13 年蔗糖榨季至 2013 年 3 月 15 日止，海南省已榨甘蔗量 333.62

万吨，同比多榨甘蔗 68.44 万吨；产糖 37.70 万吨，同比多产糖 6.62 万

吨；混合产糖率 11.30%，同比下降 0.42%。已售糖 11.54 万吨，同比减少

4.64 万吨；产销率 30.61%，同比减少 21.45%；已产库存食糖 26.16 万吨，

同比增加 11.26 万吨。截至 3 月 18 日止，海南省已有定安茶根、海口富

汇、海口甲子糖厂收榨。而上榨季至 2012年 3 月 14日全省榨季已经全部结

束。

3.3.3.3.本周糖市其他要闻本周糖市其他要闻本周糖市其他要闻本周糖市其他要闻

（1）上周（3 月 11 日至 17 日）商务部重点监测的全国 36 个大中城市

食糖零售价格与前一周持平。其中，南京、呼和浩特和杭州等部分地区小幅

上涨，比前一周分别上涨 2.7%、1%和 0.9%。

（2）印度糖厂联盟(ISMA)表示，2012/13 年度截至 3 月 15 日印度已压

榨甘蔗 2.1亿吨，产糖 2105 万吨，同比下降 1%。印度开榨糖厂数从去年同

期的 520 家减少至 390 家，甘蔗平均出糖率同比下降 0.1%，达 10.04%左

右。截至 3 月 15 日马邦糖产量已达 720 万吨。因最大产区马邦产量预期较

高，2012/13 年度印度糖产量从上次预估的 2430 万吨小幅上修至 2460 万

吨。

（3）因巴西中南部主产区的产量高于预，Czarnikow 本周最新报告上调

2012/13 年度全球食糖市场剩余预估值至 910 万吨，高于 12 月报告 780 万

吨预估值。

（4）CFTC周五数据显示，截至 3 月 12 日当周，投机客减持 ICE 原糖期

货净空头头寸达半数以上，减持幅度为2007 年 9 月以来最大。由于市场担

忧巴西在间作期供应偏紧，ICE 基准合约在空头回补的带动下上涨近 5%至七

周高位，成交放量，投机客当周净空头共减持 37,470 手，至 34,423 手。
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二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1.1.1.1.一周成交统计一周成交统计一周成交统计一周成交统计

表 2 1309 合约本周成交统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

5400 5483 5476 5541 5362
70

（1.29%）
515.8万 73.5 万

2.2.2.2.中短线趋势分析中短线趋势分析中短线趋势分析中短线趋势分析

按周度成交统计，本周主力合约成交量环比显著放大 152.1 万手，持仓

净增 14.1 万手，短线交投热情因收储传闻为代表的消息刺激而明显得以提

升。周 K 线上影中阳线站上 10 周均价线。

对本周行情影响最为关键的是周三放量上破 2 月 25 日 5495 前高压力

位，而紧接着发挥压力作用的是 1 月份跌幅 0.618 黄金分割压力位置

5550，周五放量回撤，跌回 5495 以下，当前针对 5495 的突破有效性未能确

认。

图 1 郑糖低位三角形整理试探下破

目前日线周期低位整理形态向楔形整理演进，若短期能有效展位第一重

直接压力 5495，进而在 5495 至第二重压力 5550 之间横盘夯实反弹成果，

则上升楔形将成立，鉴于刺激反弹起步的收储传闻后续炒点已显匮乏，短期

内跌回 5495 以下整理区间的概率较大，尚不能确认周线次级反弹成立。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1.1.1.1.分析结论分析结论分析结论分析结论
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新糖大量上市，销售不畅期间业界热切盼望收储，因此本周初开始的收

储传闻轻松引爆期糖短多炒作，在上周末试探下破三角形整理形态的关键时

点，消息刺激形式的反弹破坏了原技术形态，短线转强。从周五临近第二重

压力位 5550 多头资金的表现看，当前针对第一重压力位 5495 的突破未能有

效确认，若下周不能在 5495-5550 间盘整夯实反弹成果，则后续跌回 5495

以下整理区间的概率极大。

2.2.2.2.投资建议投资建议投资建议投资建议

前期先导性空单控制仓位在 1/4 以下，于 5550 压力位之下谨慎持有；

若下周初未能完成对 5495 的有效突破，周线周期多单逢高止盈离场。

获利短多可于 5485 之上分批平仓，5500 之上不追多隔夜。风险偏好者

可于 5500 附近建少量短线空单，设定 5550 为止损位。
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