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一、宏观分析 

(一) A股持仓账户数创11周新高 散户仍在入场 

股指震荡下行，持仓账户数却一路走高，这样的背离场景

已然成为 A 股市场近期的一道风景线。中登公司最新披露的周

报显示，上周 A 股持仓账户数继续上行，并创出近 11 周来的最

高水平。 

统计显示，截至上周末，A 股持仓账户数为 5489.33 万户，

相比前一周增逾 5 万户。这是该数据最近连续第 6 周出现环比

回升。由此可见，散户入市的步伐仍在继续。 

另据开户数据显示，上周两市新增股票账户数为 188003

户，其中新增 A 股账户数为 187708 户，新增 B 股账户数为 295

户。开户总数相比前一周上升了 9.8%，并且再创近一年来的新

高。与此同时，上周两市新增基金账户数为 130711 户，相比前

一周也大幅上升了 11.9%。 

此外，数据还显示，上周两市参与交易的 A 股账户数为

1050.87 万户，相比前一周继续有所回升，A 股交易账户占比升

至 6.20%。 

截至上周末，两市股票账户总数为 17210.35 万户，其中有

效账户数为 13567.75 万户；两市基金账户总数为 4139.55 万

户。 

（二）北京个别银行网点上浮首套房利率 暂停二套房贷 

虽然“国五条”中没有对银行首套房贷款利率做出规定，

但部分银行首套房贷却开始悄然收紧。记者咨询北京多家银行
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发现，个别支行网点确有上浮首套房贷款利率的现象，其他银

行则大多保持此前首套房最低贷款利率 8.5 折优惠的政策。由

于二套房贷款政策仍未最终确定，个别银行网点目前已暂停受

理此业务。 

各银行执行力度不同 

昨日有传言称，中行首套房利率已上浮至基准利率的 1.05

倍。中行北京分行昨日表示，该分行统一规定目前维持首套房

贷款利率打 9 折的政策，对于优质客户可以打 8.5 折，暂未收

到通知对此政策调整。 

记者从中行北京各支行了解到，实际的执行情况更为严

格。一家银行的支行信贷员表示，该支行首套房一般按照基准

利率执行，但也要看合作项目的情况，利率上浮至 1.05 倍的客

户也有，而 9折优惠“基本没戏”。 

工行、农行、浦发、中信、华夏等几家银行，均表示目前

首套房政策暂时未作调整。目前，工行首套房最低可打 8.5

折，首付依然为 3成。其他几家银行也执行此政策未变。 

“现在政策一天一变，指不定哪天首套房政策就变了，如

果是新房的话首套房贷款审批下来得 3-4 个月，可能到时候就

不是这个政策了，我们是以放款时政策执行的。”工行个贷业务

员表示。 

个别网点二套房贷暂停 

对于“国五条”中重点强调的二套房贷款政策，由于细节

仍未出台，个别银行网点目前已经暂停接受二套房贷业务。 

（三）四大行最后一周放贷超千亿 3月信贷破万无悬念 

3 月最后一周，规模高达 130 万亿元的中国银行体系再次上

演了一场存贷款等量齐升的冲刺战。 

4 月 2 日，权威人士向本报记者透露，刚刚过去的 3 月份，

工农中建四家大型银行新增人民币贷款超过 3300 亿元，尽管略

低于 1 月份的 3700 亿元，但这一数据已经显著高于 2 月的 2160

亿。 

http://quotes.money.163.com/0601988.html
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本报记者跟踪监测的数据显示，四大行最后一周新增贷款

投放超过 1000 亿元，这首先得益于中国银行体系季末超过 2.3

万亿的人民币存款大回流。 

截至 2013 年 3 月末，上述四家大型银行人民币存款大幅增

长 23410 亿，据本报记者监测，这意味着最后一周四大行新增

存款超过 2万亿。 

“贷款审批完之后，等待提款的客户要求比较迫切。”3 月

25 日的业绩发布会上，建设银行行长张建国如是描述今年一季

度的信贷需求。他表示，今年以来贷款需求非常旺盛，但由于

受到央行差别准备金率动态调整的要求，分支机构的贷款需求

尚且无法全部满足。 

旺盛的信贷需求，相当部分来源于地方政府的投资冲动。

正如本报记者此前调查，“新型城镇化战略”大旗之下，2012 年

三季度开始，地方政府就已开始布局与城镇化相关的基础设施

项目，商业银行也在元旦、春节两节期间加大了项目的储备力

度。 

此前，摩根大通首席中国经济学家朱海斌告诉本报记者，

从固定资产投资的三大组成看（基础设施建设投资、房地产投

资、制造业投资），今年整个基础设施投资还是非常旺盛，全年

增速可能达到 22%。 

此外，房地产销售的强劲增长使得商业银行纷纷加大了房

地产开发贷和个人住房贷款的增长。尽管各家银行对开发贷增

速和占比都有限制，但 1 季度这条红线屡被地方分行冲破。 

（四）其它信息 

船舶扶持政策将出台。 

摩根大通降中信银行评级。 

上海谋划自由贸易试验区，方案已上报国务院。 

人民币汇率连创新高突破 6.20。 

上交所放宽上市公司闲置募集资金用途。 

全国社保基金去年投资收益率 7%，创近三年最好水平。 

http://quotes.money.163.com/0601939.html
http://quotes.money.163.com/usstock/hq/JPM.html
http://money.163.com/13/0403/08/8RH7HQEA00254IU4.html
http://money.163.com/13/0403/08/8RHA84VN00252FPI.html
http://money.163.com/13/0403/03/8RGNDOJN00253B0H.html
http://app.finance.ifeng.com/hq/rmb/list.php
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百城房价连涨 10 个月，一线城市继续领涨。 

专家称未来 3年对交通网投资规模可能达 4 万亿元。 

工信部公示首批符合钢铁行业规范条件 45 家企业。 

推进药品流通改革意见将发布。 

上海谋划自由贸易试验区，方案已报国务院。  

二、金融数据 

（一）2013 年四月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

（三）两市高管持股变动 
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（四）全国股票交易统计 

 

 

（五）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：资金显示总体为流入，有继续反弹要求。 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金总体

保持震荡流出，小资金小幅震荡流入，显示市场可能出现下

跌。 

2、股市数据情况 
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统计项 沪 深 

股票数 998 1,538 

总股本(亿股) 24734.19 733.18 

总值(亿元) 156667.81 75166.89 

流通股本(亿股) 19835.87 541.36 

流通市值(亿元) 133576.76 50901.67 

平均市盈率 12.15 23.41 

平均市净率 1.54 2.18 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状
 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指本周总体震荡。止收盘，IF1304 报 2478.6 点；沪深

300 现指报 2483.55 点。 为一阴十字星。 

2、k 线分析： 

股指期货周 k线显示为一阴十字星，仍在下降通道中。 

股指期货日 k线显示，也在下降通道中。   

3、均线分析： 

股指期货价格运行在短中期均线下方，在长期均线上方。中

线形成下有支撑，短线则有压力。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k 线走势显示处于下跌趋势之中，日 k 线也处

于下跌趋势之中。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周期指在总体保持震荡，A 股政策面本周平静，市场目前

仍下跌趋势影响下。 

从技术面、资金面、政策面分析，短线仍处于下降压力之

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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中，中线则在寻底。 

首先，从技术面看，市场近期在下降趋势中，尚无改出迹

象。 

其次，从资金面政策面分析，新资金政策有偏紧，但中长

期管理层推动各类资金入市的观点没有发生变化。IPO 改革，各

地保经济规划频出，管理层表态正面偏多，随时有出新实质利

好可能，长线向上格局未变，短线则有阻力。 

同时，与外围市场相比， A 股市场仍严重背离，对 A 股有

中长线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期多单少量持仓。 

短期建议：期指连续下跌后，市场恐慌情绪还在消化，证

监会主席上任后的政策尚不明朗，但指标已经低位钝化，银行

等权重股出现护盘，下周初如果消息面平静，短线可能震荡等

待。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2450，止盈 2600 

空单：止损 2600，止盈 2450 
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