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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、4 月 20 日“谷雨”，北方将迎来播种时节，然而，东北春

涝严重，为半个世纪以来历史罕见，对农业播种不利。据农业部

统计，目前东北三省和内蒙古地区有 1.43 亿亩旱地处于春涝状

态，其中黑龙江省有 7600 多万亩，占总耕地面积的三分之一。

正常情况下，黑龙江全省由南向北玉米播种时间会在 4月 25

日-5 月 10 日间进行，一旦天气好转进程偏慢，对于省内北部玉

米种植区出现错过最佳播种时间，转而可以在 5 月 10 日-5 月 20

日期间播种大豆适宜，大豆播种面积存在增长的潜力。

“春涝”和春播存在的变数，为市场带来炒作机会，但国内

外大豆市场表现平淡，价格震荡交投，更多表现为技术性反弹。

2、全国确诊 87 例人感染 H7N9 禽流感，18 日新增 5 例，其

中 6 人已治愈出院，死亡 17 人，其余 64 人正在各定点医疗单位

接受救治。病例分布于北京（1 例）、上海（32 例，死亡 11

例）、江苏（21 例，死亡３例）、浙江（27 例，死亡 2 例）、安徽

（3例，死亡 1例）、河南（3例）6省市的 32 个地市级区域。目

前病例处于散发状态，尚未发现人传人的证据。禽流感疫情的蔓

延持续，这削弱后期禽饲料消费潜力，抑制粕价。

3、截止到 4 月 18 日，国内大豆港口库存在三年低位处，跌

至 361.35 万吨，较上周增加 2.56 万吨，四月下旬以后，南美大

豆逐步到港，国内库存有止跌回升预期；国内棕榈油港口库

157.4 万吨，较月初增长 8.7 万吨，为历史高位。
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4、国内油脂库存较大，去库存过程艰难。5、6 月份价格成

本低廉的南美大豆到港集中，数量高度 1200 万吨，需求淡季和

餐饮业不景气的背景下，油脂需求疲弱，油脂供给压力将在上半

年持续。目前，豆油商业库存 101 万吨，棕榈油港口库存 130 万

吨以上，为历史高位。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

连豆围绕 4800 点震荡整理，仓量匮乏缺乏波动性；豆油跳

落 7800 点，寻底至 3 年低位，7500 点附近超跌反弹力度虚弱；

粕价坚挺，3050 以来回升 200 点，3230 至 3250 区间压力加大。

三、技术形态探讨三、技术形态探讨三、技术形态探讨三、技术形态探讨

连豆油指数周线寻底未见止跌

技术说明：短期周线技术指标超卖，但长期目标测量位尚未

到达。
连豆指数囿于箱体之内缺乏弹性

技术说明：4700 至 4900 的箱体，波动趋弱，面临盘久即跌

的风险。
连粕指数周线遇阻积蓄做空力量



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

技术说明：大规模的熊市图形，今者运作新的沽空动能，这

股力量将下破 3000 并进一步寻底，反弹强阻力 3200。

四、结论和建议四、结论和建议四、结论和建议四、结论和建议

“农强工弱”，主流工业品跌幅超 30%后，出现剧烈超跌反

弹，农产品由强转弱，存在补跌预期，宜寻机沽空。
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