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一、一、一、一、宏观分析宏观分析宏观分析宏观分析

((((一一一一)))) AAAA股或将纳入国际基准指数股或将纳入国际基准指数股或将纳入国际基准指数股或将纳入国际基准指数 海外基金或大规模买入海外基金或大规模买入海外基金或大规模买入海外基金或大规模买入

上海证券报记者获悉，有关部门正在研究推动将 A 股纳入

国际知名指数权重的工作，以引导海外资金将 A 股作为新的价

值投资选项。这也被认为是监管部门此前向海外市场大力推介

中国内地股市的一个重要的延续动作。

去年，沪深证交所在国际市场进行了多场路演，希望吸引

海外资金对中国内地市场的兴趣。而深交所总经理宋丽萍在今

年“两会”期间曾表示，“推动境外主要指数机构将深市股票纳

入投资指数”是深交所今年的工作重点之一。

据了解，这项工作的开展已经持续了一段时间。因此，当

昨日市场传出国际知名指数产品开发商明晟与中国有关部门接

触，商讨将 A 股纳入明晟新兴市场指数的消息后，迅速引起广

泛关注。业内人士认为，若该设想实现，将是中国 A 股首次被

纳入公认的国际基准股票指数，对 A 股乃至整个国际市场将带

来重大影响。

创始于 1968 年的明晟是全球领先的指数开发商之一，其编

制的明晟世界指数和明晟新兴市场指数等均为全球投资界采用

最多的基准之一。

前巴克莱全球投资者公司首席投资官巴顿·沃林昨晚在接

受本报采访时指出，明晟新兴市场指数若纳入 A 股，将是一项

多赢之举。“这会大大强化指数本身，使得其作为一项全球指数
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的完整性得以提升。”沃林说。

另据海外投资界人士透露，安硕等其他顶尖国际指数公司

也在与中国有关机构接洽，讨论在其主要全球指数中纳入 A 股

事宜。英国富时指数公司首席执行官 3 月初曾表示，中国 A 股

最少只需要三年时间就能进入全球股票基准指数。他预期将在

未来 12个月内与中国监管者展开官方的交流。

市场普遍的看法是，如果中国 A 股成功加入国际基准指

数，那些跟踪全球指数和地区性指数的资产管理者和 ETF 基金

将大量配置 A 股。国泰君安证券此前发布的研究成果指出，若 A

股被纳入明晟新兴市场指数，理论上对 A 股的配置资金将超过 2

万亿美元。但专业人士认为，这项工作不会一蹴而就，还需要

相应的审批以及外汇政策的放开相配合，是一个逐步推进的过

程。

（二）（二）（二）（二）银监会银监会银监会银监会::::银行信贷要支持扩大内需银行信贷要支持扩大内需银行信贷要支持扩大内需银行信贷要支持扩大内需 支持中小商品房支持中小商品房支持中小商品房支持中小商品房

中国银监会日前下发的关于银行业服务实体经济的指导意

见要求，2013 年银行业在信贷投放上支持扩大内需、节能环

保、农业等领域。意见提出，银行信贷要支持中小套型普通商

品住房建设。

就银行业在信贷投放上支持扩大内需方面，意见要求，推

进消费信贷业务发展，支持居民家庭首套自住购房、大宗耐用

消费品、教育、文化、旅游等消费信贷需求。推进消费金融公

司试点。支持中小套型普通商品住房建设。按照风险可控、商

业可持续原则，支持保障性安居工程建设。创新和灵活运用多

种金融工具，加大对民间投资的融资支持。

在促进产业结构调整方面，意见提出，加大对战略性新兴

产业、先进制造业信贷支持。支持服务业特别是现代服务业加

快发展，加大对服务贸易和服务外包产业支持力度。

在推进绿色信贷方面，意见要求，支持绿色经济、循环经

济和低碳经济发展，优先支持国家节能环保重点工程或重点项

目，支持企业节能环保升级改造，支持市场效益好、自主创新
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能力强的节能环保企业发展，对不符合国家节能环保等标准的

建设项目不予提供信贷支持。

在支持城镇化建设方面，意见称，要探索城镇交通、通

讯、能源、水务等基础设施建设商业化融资模式。

意见要求，加强三农和小微企业金融服务。保障粮食生产

和重要农产品有效信贷需求，加大对生产大户、家庭农场、农

民专业合作社及农业产业化龙头企业等农村新型生产经营主体

支持力度，支持社会主义新农村建设。确保涉农贷款增速不低

于各项贷款平均增速，涉农信贷总量持续增加。重点支持符合

国家产业和环保政策、有市场、有需求、可持续发展的小微企

业。

意见指出，要严守风险底线。银行业金融机构要落实贷款

资金发放和支付管理要求，防止贷款资金被挪用、转借或者改

变用途，确保信贷资金投向实体经济。要严控表外业务关联风

险，严格规范理财、代付以及各类跨业合作业务。要严防影子

银行、民间融资和非法集资等外部风险向银行体系传染渗透，

严禁银行业金融机构工作人员参与民间融资、违规担保和非法

集资活动。

（三）（三）（三）（三）央行今日正回购央行今日正回购央行今日正回购央行今日正回购430430430430亿亿亿亿 本周净回笼本周净回笼本周净回笼本周净回笼140140140140亿亿亿亿

据一大行交易员向网易财经表示，央行今日在公开市场上

继续回收流动性，展开 28 天 430 亿元正回购操作。

数据显示，本周（4 月 13 日-4 月 19 日）央行公开市场操

作无逆回购及央票到期，有 870 亿元正回购到期。其中，16 日

有 390 亿正回购到期注入资金，今日有 480 亿元正回购到期，

本周公开市场上净回笼资金 140亿元。

分析人士认为，2 月份外汇占款继续增加，在人民币升值预

期下，热钱持续流入境内，央行将采取措施以强化对国际热钱

的管理，公开市场将继续适度回笼资金。

数据显示，2 月末金融机构外汇占款余额为 268,324.33 亿

元，当月外汇占款增加 2,954.26 亿元，而 1 月外汇占款增加额
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更达到 6,837 亿元的历史最高水平。

上周央行共进行了 760 亿 28 天正回购操作，共实现净回笼

170 亿元。为央行连续第八周通过公开市场净回笼资金，总计净

回笼资金 1.11万亿元。

（（（（四四四四））））其它信息其它信息其它信息其它信息

广发行重启 IPO 或募 350 亿。

传证监会密会大摩海外基金或布局万亿人民币买 A 股。

四部委发文助推中国版 401K 资本市场将迎 4800 亿活水。

全国城镇化工作会因细节分歧延后召开。国务院城镇化调

研目标：确定首批试点城市。

国际金价周四收涨 0.7%两日强劲反弹 5.8%。

公安部介入债市扫黑风暴。

证监会外管局开闸产品申报 QFII RQFII 入市提速。新一轮

2000 亿元人民币 RQFII开闸。

监管部门启动券商现场检查。

3 月 70 大中城市仅温州房价环比下跌。

北京 7 家银行开始实施二套房贷首付七成政策。

国务院加快推进地方食品药品监督管理体制改革。

十二五绿色建筑和城区发展规划出炉。

山东省与冶金规划院合作推进钢铁企业兼并重组。

商务部对日本的进口电解电容器纸继续征收反倾销税。

锗价创反弹新高。

二、金融数据二、金融数据二、金融数据二、金融数据

（一）（一）（一）（一）2012012012013333 年年年年四四四四月份全部限售股解禁资料月份全部限售股解禁资料月份全部限售股解禁资料月份全部限售股解禁资料

http://money.163.com/13/0419/02/8SPQLVJN00253B0H.html
http://gov.hexun.com/csrc/index.html
http://money.163.com/13/0418/15/8SOMR5KG00253B0H.html
http://money.163.com/13/0418/15/8SOMR5KG00253B0H.html
http://money.163.com/13/0419/02/8SPPQD1K00253CVK.html
http://money.163.com/13/0419/07/8SQAH44R00253B0H.html
http://money.163.com/special/wjzy/
http://gov.hexun.com/safe/index.html
http://app.finance.ifeng.com/hq/rmb/list.php
http://house.ifeng.com/news/yaowen/detail_2010_04/12/519178_0.shtml
http://house.ifeng.com/news/touzi/detail_2010_03/31/444788_0.shtml
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（二）（二）（二）（二）融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值

上海上海上海上海

深圳

（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动

（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计

（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表
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三、微观分析三、微观分析三、微观分析三、微观分析

1、资金流向：资金显示总体为流入，有继续反弹要求。

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金总体

保持震荡流入，小资金小幅震荡流出，显示市场可能出现上

涨。

2、股市数据情况

统计项 沪 深

股票数 998 1,538

总股本(亿股) 24751.21 737.45

总值(亿元) 154647.39 76069.11

流通股本(亿股) 19847.36 544.39

流通市值(亿元) 131815.61 51487

平均市盈率 11.99 23.85

平均市净率 1.51 2.16

下图为历史底部静态估值列表：

极值估值 底部估值 底部估值

估值状
12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664）

对应目前点位 1996 2431 2322

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。

四、波动分析四、波动分析四、波动分析四、波动分析
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1、市场简述：

股指本周前 4 天震荡，周五在利好预期下大幅反弹。截止

收盘，IF1305 报 2535.2 点；沪深 300 现指报 2533.82 点。

2、k 线分析：

股指期货周 k 线显示为一中阳线，仍在下降通道中。

股指期货日 k 线显示大阳反弹，有反转可能。

3、均线分析：

股指期货价格运行在长中期均线上方，中线形成下有支撑，

短线也有支撑。

4、趋势分析：

股指期货周 k 线走势显示处于下跌趋势之中，日 k 线则初

步摆脱下跌趋势。

五、结论与建议五、结论与建议五、结论与建议五、结论与建议

1111、、、、 趋势展望：趋势展望：趋势展望：趋势展望：

本周期指震荡反弹，周五 A 股出现多个利好，尽管外围下

跌，但 A 股基本面和消息面均以多为主，市场目前摆脱下跌趋

势可能加大。

从技术面、资金面、政策面分析，短线仍处于底部反弹初

期。

首先，从技术面看，市场经过长期下降，在均线粘合处出

现强劲反弹，规律上有继续反弹要求。

其次，从资金面政策面分析，新一轮 2000 亿元人民币

RQFII开闸，人民币升值、外资涌入，AAAA股或将纳入国际基准指数

预期以及中长期管理层推动各类资金入市等等，有利于期指上

涨。各地保经济规划频出，管理层表态正面偏多，随时有出新

实质利好可能。

同时，与外围市场相比， A 股市场仍严重背离，对 A 股有

中长线向上吸引作用。

2222、、、、 操作建议：操作建议：操作建议：操作建议：

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
http://app.finance.ifeng.com/hq/rmb/list.php
http://app.finance.ifeng.com/hq/rmb/list.php
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中期建议：中期多单持仓稍加。

短期建议：期指大幅上涨后，短线面临获利盘和解套盘的

双重压力，且价格触及 2530 点阻力位，尽管中期仍可能上涨，

但短线回抽要求存在。

3333、、、、 止损设置：止损设置：止损设置：止损设置：

多单：止损 2450，止盈 2600

空单：止损 2600，止盈 2450
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上海浦东南路营业部上海浦东南路营业部上海浦东南路营业部上海浦东南路营业部

电话：021 - 61017393

传真：021 - 61017396

地址：上海市浦东新区浦东南路

256号1905B室（200125）

重庆营业部重庆营业部重庆营业部重庆营业部

电话：023 - 67917658

传真：023 - 67901088

地址：重庆市江北区西环路8号B幢

8-2、8-3、8-3A号（400020）

无锡无锡无锡无锡营业部营业部营业部营业部

电话：0510 - 82827006

地址：无锡市南长区槐古豪庭15号

7楼（214000）


	A股或将纳入国际基准指数海外基金或大规模买入

