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期货市场二季度趋势分析 

2013年4月 



豆类第二季度行情研判 

        春季豆类价格的高点，已经出现在

了一季度里，具体时间节点指向2月末3

月初；南美历史性供给的现实和北美历

史性供给的预期，基础利空将进一步刺

激国际豆价走低，粕价4、5月份进一步

寻底，预计上半年低点将出现在6月份，

连粕存在寻底至2800至2850区域的可

能；而三季度上涨周期里，因熊市周期

也将限制回升的空间，全年主要交投方

向为沽空。 

 



郑糖第二季度行情研判 

           就2013一季度郑糖价格走势与
其上市以来的季节性规律对比分析，
今年一季度高点出现在1月8日，指
数最高触及5710，而该波段涨势起
始于去年10月底，持续两个月零三
个交易日，主要上涨动能源自于围绕
收储热点的短多炒作。原有季节性规
律受到了收储调控的扰动，一季度高
点出现的时点较5年平均水平提前近
一个月，随后跌势持续至1月底，跌
幅约400点，随后2月至3月宽幅震荡
于5300-5546区间。 



郑糖第二季度行情研判 

•2013年二季度郑糖走势预判 

 
 
 
 
 
 
 
 

•资料来源：新纪元期货 
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郑糖第二季度行情研判 

•今年1月份跌幅50%反弹压力位5550成为2月、
3月期间多次难以攻破的压力位，3月下旬收储传闻
炒作因无后续证实消息，随后跌回全部反弹成果并
于4月初试探下破整理区间低点5300。 
•当前全国范围迎来收榨高峰， 本榨季生产近尾
声，产量日趋明晰，预计全国产量将略高于糖协的
最新预估1350万吨，左右二季度行情的行业基本面
炒作热点将从产量转向消费，且收储动态将时刻牵
动投资者神经，阶段性影响糖价走势。 



郑糖第二季度行情研判 

         综合季节性规律及技术形态分析， 
4月份行情关键词是下跌，鉴于收储炒 
作对季节性规律的干扰，同时截至3月 
底的全国产销数据仍保持产销两旺的 
局面，预计二季度低点也将较5年平均 
水平延后半个月左右，在5月上旬出现 
二季度低点的概率较大，低点预计为5000-5050。自
5月下旬开始，夏季消费旺季提前采购将拉动消费，郑
糖震荡趋升，将平稳构筑中线阶段底部，反弹目标压
力位预计在一季度整理区间低点5300附近。 

 



郑棉第二季度行情研判 

           

          二季度棉价以下跌为主，目标再次指向19000元

/吨。 

 

          郑棉指数在一季度维持高位震荡后，显示出双顶

迹象，后期有望继续震荡下行。 



郑棉第二季度行情研判 

影响因素如下： 

1、中国棉花库存消费比再创新高 

        中国实施最低收购价托市收储政策挤压了棉纺厂的收

益，因而消费量大减。棉花库存消费比达122.53%，再

次创下历史新高，将给棉花期现价格带来较大压力。 

2、仓单数量持续回落，后期有望反弹 

          3月25日郑商所一号棉仓单注册数量为94张，其中

2012/2013年度的棉花仓单仅有60张，折合2400吨，为

480手期货合约的量。目前仓单数量几乎已经见底，后期

抛储棉若允许“转圈儿”流通，仓单数量回升，那么对棉

价将带来打压。 

 



郑棉第二季度行情研判 

3、政策导向成为市场焦点 

          由于本年度的收储已经占用国储绝大多数库容，再

进行敞开收储并不现实，考虑到纺企的利益，收储价格

也不会涨幅过大。抛储仍将延续至2013年7月底，抛储

总量450万吨。总体来说，预计收、抛储政策对二季度棉

价将带来压制。 

4、新棉播种面积减少幅度是否符合市场预期 

           种植前夕的种植面积问题一直是不可避免的炒作题

材，市场对于2013/14棉季中国棉花产量存在减产预期，

但最终影响行情的是实际种植面积能否动摇市场预期。 

 



郑棉第二季度行情研判 

5、季节性走势 

          经过季节性分析，一年之中下跌概率较大的月份集中

在第二、三季度。历史数据表明，二季度的波动幅度相对

较小。 

 



强麦第二季度行情研判 

          
 
 
 
 
          2013年第一季度强麦期货走势基本满足季节性
波动规律，只是季节性高点提前至一月上旬。结合时
间周期理论、波浪理论及波动幅度统计，预测到5月
20日左右，强麦将结束季节性回落行情，目标点位
在2400左右；随后期价展开反弹行情。二季度强麦
指数整体走出先抑后扬的行情。 
  



强麦第二季度行情研判 

                   2013年二季度强麦行情走势研判 
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强麦第二季度行情研判 

关于以上行情研判的几点说明： 
1、随着春节消费旺季结束，面粉需求整体欠佳。后
期天气趋热，二季度面粉消费将更加清淡。 
        另一方面，小麦与玉米价差回归正常运行区间，
加之禽流感疫情影响家禽养殖业，小麦饲用需求难以
提振市场行情。总的来说，上半年小麦终端需求难以
向好，国家库存相对充足，小麦供需基本面维持阶段
性宽松格局，决定了一二季度强麦基本维持季节性回
落行情。5月中下旬，新季小麦陆续进入成熟期，市
场步入青黄不接时期，加之对于新年度小麦产量的预
估，市场往往会出现触底反弹行情。 



强麦第二季度行情研判 

2、优质小麦资源相对稀缺，目前市场上可流通量很
少，近期主要是由强麦仓单流出补充市场供应。 
        但按照交易所的规定，截止到2013年5月31日，
所有的强麦仓单将全部注销。而新季优质小麦大面积
上市还需要等到6月中后期，中间将存在一段时间的
供给缺口，强麦存在反弹的要求。 



强麦第二季度行情研判 

3、小麦在生长过程中经常遇到冻害、干旱、干热风
及倒伏等自然灾害，这些都将影响小麦的产量，而期
货市场会将这些现象放大，进而导致期货盘面大幅波
动。前冬麦长势良好，无不利天气炒作。后期重点关
注，冬小麦抽穗扬花期间，是否出现连阴天气，这将
易导致小麦赤霉病、白粉病发生蔓延；目前陕西关中
地区、山西西南部、河南西北部、河北南部等地土壤
墒情不足，后期旱情是否继续发展。 
4、综合判断，2013年上半年的下跌行情预计在5月
中下旬结束；后期的具体走势跟新季小麦的产量密切
相关。 
 
  



螺纹第二季度行情研判 

二季度螺纹或演绎冲高回落行情: 
 
供需关系未能发生根本转变，稳中运行仍是钢市二季
度走势的主格调。二季度，基建行业陆续开工，钢市
迎来需求小旺季，但房地产调控依然牵动着市场的每
一根神经，预计旺季启动或有限。总体而言，我们认
为，2013年二季度螺纹市场在旺季需求的带动下，
将会延续温和反弹，但反弹幅度或将有限。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



螺纹第二季度行情研判 

螺纹二季度运行轨迹预测图： 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



沪铜第二季度行情研判 

          第二季度铜的基本面情况如下：2013年宏观经
济开局不利，第二季度或有转机；2013年全球精炼
铜市场将由前三年的供不应求转变为供过于求，利空
铜价；加工费上涨对铜价支撑力度减弱；国内铜供给
减少需求增加，提振铜价；三大交易所总库存持续增
加且不断创新高，为铜市场带来很大风险，打压铜价
，但不排除未来铜会步铝、锌等的后尘，即大量库存
被融资锁定，形成高库存、高升水的格局，从而削弱
高库存对铜价形成的压力；基金看淡后市，净空头持
仓不断增加，打压铜价。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



沪铜第二季度行情研判 

第二季度铜价走势有较大概率如图： 
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