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 大 豆  

大豆期货策略周报：油脂现翻多机会，粕价震荡或有补跌 
 

 

 

 
 

    

 一、微观分析 

1、回顾上周，周一欧洲央行行长德拉基重申考虑采取更多

行动，对负利率政策持开放立场；周二澳洲联储宣布降息 25 个

基点至历史低位 2.75%，周三，新西兰联储 6 年来首度直接干预

纽元汇价，瑞典央行也放弃了对瑞典克朗的不干涉立场，芬兰央

行降息 25 个基点；周四，韩国央行宣布降息 25 个基点。5 月份

以来，全球大小央行再次掀起一轮降息潮，向市场注入流动性。 

2、据美国农业部 10 日夜间公布的最新月度报告显示，预计

美国 2012-13 年度大豆总产量 30.15 亿蒲式耳，较上月报告持

平，美国 2012/13 年度大豆结转库存 1.25 亿蒲，较上月报告持

平，而市场预期将下调至 1.23 亿蒲。 

美国农业部预计美国 2013/14 年度大豆总产量 33.9 亿蒲式

耳，美国 2013/14 年度大豆结转库存 2.65 亿蒲，高于市场平均

预期的 2.39 亿蒲式耳。同时维持巴西 2012/13 年度大豆产量预

估 8350 万吨不变，将阿根廷 2012/13 年度大豆产量预估小幅下

调 50 万吨至 5100 万吨，同时将 2012/13 年度全球大豆结转库存

小幅下调至 6246 万吨，较上月报告 6263万吨下调 17 万吨。 

美国农业部同时将中国 2012/13 年大豆进口预估从 6100 万

吨下调至 5900 万吨。但将 2013/14 年度中国大豆进口量大幅调

增至 6900 万吨。美国农业部预估巴西 2013/14 年度大豆产量

8500 万吨，预估阿根廷 2013/14 年度大豆产量为 5450 万吨。

2013/14 年度全球大豆结转库存为 7496 万吨。 

总体而言，因美国旧作大豆结转库存高于预期，首次公布的
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新作大豆结转库存增长 2.12 倍，本次报告对大豆影响偏空。 

3、截止到 5 月 8 日，国内大豆港口库存 359.8 万吨，较上

周降低 14 万吨。国内棕榈油港口库 148.3 万吨，较上周减少 3

万吨。 

4、5月初大豆压榨亏损出现缩窄。截止到 5月 9 日，广东、

山东压榨亏损分别 15 元和 18 元，江苏还出现 12 元压榨利润，

压榨有转向盈利的迹象。 

二、波动分析 

周五（5 月 10 日），芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货

多数下挫，仅豆油小幅上涨。当周，CBOT 农产品期货涨跌互现，

大豆延续升势。 

7 月大豆期货合约收低 9-3/4 美分或 0.7%，报每蒲式耳

13.99 美元，本周升 0.8%，为连升第二周。7 月豆粕合约收低

6.4 美元或 1.5%，报每短吨 406.8 美元，当周升 0.1%。7 月豆油

合约涨 0.01 美分，报 49.23 美分，当周跌 0.1%。 

玉米期货收跌，交易商称，因美国农业部预计，明年玉米供

应猛增 164%。7 月玉米合约跌 12-1/2 美分或 1.9%，收报 6.36-

1/4 美元，当周跌 3.8%。 

三、技术形态探讨 

连豆油指数周线升破 5 周线，弹出下降通道 

 
 

技术说明：周线止跌反弹，长期跌势空头目标基本达到，弹

出周线级别的下降通道后，已经具备试多价值。 
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连豆指数囿于箱体之内缺乏弹性 

 
 

技术说明：4700一线重要颈线位迟迟不愿有效击穿，则空头

破位不成立，缺乏波动率维持弱势震荡。 
连粕指数周线支撑阻力图 

 
 

技术说明：周线指数上有压力 3210，下有支撑 3050 ，持续

震荡面临方向选择。 

    四、结论和建议 

5 月初商品价格出现剧烈反弹，油脂追随商品大势有止跌迹

象，粕价震荡整理，短期补跌。 

5 月中旬，美国供需报告后，农产品存在补跌的可能性。操

作上尝试做多油脂，并可再试多油空粕套利组合。 
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 总部 

电话：0516 - 83831105 

传真：0516 - 83831100 

地址：江苏省徐州市淮海东路153号 

新纪元期货大厦（221005） 

北京东四十条营业部 

电话：010 - 84261653 

传真：010 - 84261675 

地址：北京市东城区东四十条68号 

平安发展大厦4层403、407室

（100027） 

南京营业部 

电话：025 - 84787997 

传真：025- 84787997 

地址：南京市玄武区北门桥路10号 

04栋3楼 （210018） 

 广州营业部 

电话：020 - 87750882 

地址：广州市越秀区东风东路703号 

粤剧院文化大楼11层（510080） 

苏州营业部 

电话：0512 - 69560998  

传真：0512 - 69560997 

地址：苏州市苏州园区苏华路2号 

国际大厦六层（215021） 

常州营业部 

电话：0519 - 88059972  

传真：0519 - 88051000 

地址：常州市武进区延政中路2号 

世贸中心B栋2008-2009（213121） 

 杭州营业部 
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传真：0571 - 56282601 

地址：杭州市上城区江城路889号 

香榭商务大厦7-E （310009） 

上海浦东南路营业部 

电话：021 - 61017393 

传真：021 - 61017396 

地址：上海市浦东新区浦东南路 

256号1905B室（200125） 

重庆营业部 

电话：023 - 67917658 

传真：023 - 67901088 

地址：重庆市江北区西环路8号B幢 

8-2、8-3、8-3A号（400020） 

 无锡营业部 

电话：0510 - 82827006 

地址：无锡市南长区槐古豪庭15号 

7楼（214000） 

南通营业部 

电话：0513-55880598 

地址：南通市环城西路16号6层603-
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