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一、微观分析 

1. 最新供求形势变动 

（1）广西糖业协会最新数据显示，５月１５日广西２０１２／１３榨

季生产正式结束。由于最后收榨的物料尚未压榨完毕，最终产量还有待统

计。广西业界预测本榨季产糖８００万吨，截至４月底已产糖７８３．６万

吨。  

本榨季从２０１２年１０月２６日中粮屯河北海华劲糖业公司开机开

始，共开榨糖厂１０３家，历时２０２天，同比增１８天。最终确切产量即

将于近期公布，预计为800万吨。 

广西产量落实情况基本与4月下旬云南糖会上中糖协做出的预期一致，

云南产区当前也步入榨季收尾阶段，综合最新变动来看，本榨季全国产量预

计为1330-1360万吨，基本与本榨季消费量预期相当。结转库存及进口糖加

剧了供应宽松的程度。  

（2）国际糖业组织(ISO)本周三表示，2012/13年度（9月30日止）全球

糖市供应过剩或达1000万吨。除全球头号产糖国巴西丰产外，泰国及墨西哥

食糖供应高于预期导致供应过剩扩大，ISO此前预估2012/13年度全球糖市

供应过剩量为850万吨。预计2013/14年度全球糖市还将出现供应过剩，但规

模较小。全球糖市供应过剩的预期拖累 ICE 指标原糖合约年内跌幅达13%。 

巴西国内咨询机构 Datagro 表示，由于酒精需求量增加，估计拟于9月

30日结束的2012/13年度全球糖市供应过剩量为1,024万吨左右，2013/14年

度将减少到620万吨。 
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麦格理集团表示，糖价较低或打压种植户扩产兴趣，未来三个月内糖价

或为每磅16.5-17美分。 

2012/13年度截至5月15日，泰国甘蔗入榨量从2011/12年度的9,796.4万

吨增加到1.00003亿吨。12/13年度印度北方邦糖产量较上一年度增长7%，达

747万吨（白糖值），但低于800万吨的产量目标。北方邦产量不及预期主要

是由于出糖率下降至9.19%，早期曾预计出糖率或达9.5%的水平。 

2.现货价格跌幅较小，基差保持高位运行 

据昆商糖网统计，本周国内大部分地区糖价呈下跌走势。主产区广西、

云南糖价周跌幅10-30元/吨，跌幅小于销区糖价跌幅及期货价格跌幅销量不

好，库存压力明显。销区方面，华东、西南、华北糖价基本维持稳定，华中

和北方大部分地区糖价下调20-50元/吨。至本周，全国仅云南产区剩余5家

糖厂继续生产，纯销期已经到来。由于糖价长期走弱，夏季消费备货在本周

还没有明确体现，各地维持淡销局面。 

图 1 国内糖价走势及基差变动 

 
资料来源：新纪元期货 

由于现货价格跌幅小于期价跌幅，本周中基差一度高达460元/吨，基差

高位运行对期货价格下行有所抑制。 

二、波动分析 

1.一周成交统计 

表 1 1309合约本周成交统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

5249 5196 5231 5293 5161 
-59 

（-1.12%） 
212.4 万 53.7万 
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    2.中短线趋势分析 

9 月合约于周一上冲 5286-5300 压力区间遇阻回落，周三受 ICE 原糖破

位下跌激发，小幅跳空低开，以中阴线报收，确立日线头部形态，5 至 20

日均线粘合区域由支撑通道转为短期重要阻力位，随后两个交易日缩量整

理，交投重心逐渐下移。 

图 2 郑糖启动二次探底过程 

 
短期重要支撑位为前低 5082，下探至此不下破则具备构筑 W 底的技术条

件。 

三、结论与建议 

    1.分析结论 

本周现货糖价跌幅明显小于期价跌幅，基差扩大。当前即将步入纯销

期，虽然企业库存压力普遍较大，但临近夏季消费旺季，企业有挺价惜售心

理，不愿意主动降价以寻求销路。本周 ISO 等调高全球供应过剩量预期，巴

西新榨季开局产量跳增，ICE原糖破位下跌。 

郑糖日线头部形态确立，短线弱势整理，预计回跌将限制在 5082 前低

支撑之上，不下破则就此二次探底进而构筑 W底形态的概率较大。 

    2.投资建议 

5150 之下可试探布置少量中线先导多单，参考 5082 设定止损。当前价

位不宜追进中线空单。 

周内于 5082-5240 区间按弱势震荡行情短炒。 
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