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一、宏观分析 

(一) IPO改革征求意见截止 

《关于进一步推进新股发行体制改革的意见(征求意见

稿)》正式结束征求意见。征求意见稿引起了业界的广泛讨论，

并提出了不少完善建议。 

此次改革，市场化“基因”无疑成为各方关注焦点。而市

场上呼声较高的一点，体现在本次改革赋予主承销商的自主配

售权和发行人自主选择发行时间。 

对此，联讯证券副总经理、首席策略师曹卫东表示，是否

批量上市由市场决定以及取消发行市盈率的限制，均在一定程

度上体现了市场化。 

武汉科技大学金融证券研究所所长董登新认为，新股发行

时点由发行人自主选择，放宽首次公开发行股票核准文件的有

效期至 12 个月，IPO 在审企业可申请先行发行公司债，是此次

征求意见的亮点之一。这是政府还权于市场的直接表现，是尊

重市场和投资者的制度安排。 

对外经济贸易大学公共政策研究所首席研究员苏培科认

为，这一次新股发行制度改革的侧重点在于抑制新股“三高”

和防范上市公司业绩变脸，较之前的历次改革都有所进步。但

他同时也提出，建议取消网下配售机制。 

（二）资金成本疯涨股市狂跌 央行坚持“按兵不动” 

央行继续央票地量发行，是在向市场表明一种态度，即市

场的问题需要市场自身去解决。”一家国有商业银行的交易员
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称，从目前的情况看，除非货币投放出现趋势性逆转（比如金

融机构新增外汇占款由正转负等），否则央行不会主动干预市

场。 

6 月 20 日，央行未理会资金面紧张状态，继续维持央票地

量发行，当日发行了 20 亿元 3 个月期央票。同日，央行与财政

部还进行了今年第三期 400 亿元的半年期国库现金管理商业银

行定期存款招投标，中标利率达到 6.50%，较上一期大涨 170 个

基点。这被业界视为银行为获取资金已经不计成本了。 

资金面紧张状况在银行间市场体现的淋漓尽致。6 月 20

日，上海银行间同业拆放利率(Shibor)隔夜品种飙涨 578.4 个

基点至 13.4440，创历史新高，7 天期品种上涨 292.9 个基点至

11.0040，14 天品种下跌 24.5 个基点至 7.5940，1 月期品种上

涨 178.4 个基点至 9.3990。中长期利率品种也全线上扬，显示

机构对未来资金面并不乐观。 

受资金面等多种因素影响，昨日上证综指下跌 2.77%，创六

个月新低。 

数据显示，本周公开市场到期资金为 320 亿元，剔除已发

行的 40 亿元央票，本周实现资金净投放 280 亿元，这对于资金

面的改善无异于杯水车薪。过去两周，央行在公开市场先后净

投放了 1600 亿元和 920 亿元的资金，但资金面却没有丝毫改

善。 

6 月 19 日，国务院召开常务会议，要求优化金融资源配

置，用好增量、盘活存量，更有力地支持经济转型升级，更好

地服务实体经济发展，更有针对性地促进扩大内需，更扎实地

做好金融风险防范。把稳健的货币政策坚持住、发挥好，合理

保持货币总量。 

（三）摩根士丹利：中国未来经济增速或降至5% 

6 月 19 日，《一炮走红的国家》作者，美国摩根士丹利公司

新兴市场股票业务负责人，美国《新闻周刊》、《华尔街日报》

的专栏作家鲁奇尔·夏尔马在北京接受媒体采访时表示，大量
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实证研究发现，整体信贷与 GDP 的增速如果非常快，将很有可

能导致这个国家出现危机或者经济出现明显放缓。 

他认为，中国在过去的四五年中，信贷增长或者说债务水

平的上升速度在世界范围内属于非常高的状态，因此未来可能

会导致中国经济增速明显放缓。 

他指出，中国的人均 GDP 水平已经进入了中等收入国家的

水平，在这个阶段经济也会出现自然的放缓。另外，中国在过

去的三四年中出现过度的信贷扩张，这也将会使中国未来经济

增速比繁荣时期减半。 

夏尔马认为，中国未来的经济增速会从过去十年超过 10%的

速度下降到 5%或 6%的水平。但是这个影响对中国来说并不会很

明显，相对来说，其他国家反而会受到更大影响，尤其是那些

以大宗商品为出口国主导的国家。 

（四）其它信息 

美股现年内最大单日跌幅，金价跌 6.4%破 1300 美元。 

高盛社保增持中资股 20只。 

上市房企再融资现放开信号。 

汇金表示未来六个月继续增持，近期在二级市场买入 ETF，

并将继续相关市场操作。 

汇丰 6月份中国制造业 PMI初值为 48.3，创 9个月新低。 

交通部决定未来投 4.7 万亿建公路。 

文化产业下半年将获财税政策扶持。 

国家或以直补替代棉花收储，新疆有望首试。 

大宗交易量见五月来低点。 

工行否认央行放水 500 亿。 

中国银行否认资金违约。 

二、金融数据 

（一）2013年六月份全部限售股解禁资料 

http://quotes.money.163.com/usstock/hq/GD.html
http://quotes.money.163.com/0000979.html
http://money.163.com/13/0621/04/91S7OUU400251LK6.html
http://money.163.com/13/0621/01/91RVMR6700251LK6.html
http://money.163.com/13/0621/02/91S0SPVP00253B0H.html
http://money.163.com/13/0621/02/91S0SALN00253B0H.html
http://app.finance.ifeng.com/data/indu/jgzs.php?symbol=9
http://finance.ifeng.com/app/hq/stock/sh601988/
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（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

（三）两市高管持股变动 

 

 

（四）全国股票交易统计 
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（五）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：资金显示总体为流入，有继续反弹要求。 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周末期大资金

保持快速流入，小资金快速流出，显示市场可能出现上涨。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 962 1539 

总股本(亿股) 31717 4413 

总市值(万亿元) 17.91 3.58 

流通股本(亿股) 20065 3501 

流通市值(万亿元) 12.40 2.78 

平均市盈率 9.23 23.68 

平均市净率 1.37 2.05 

 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 
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估值状
 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指本周连续下跌，周四大幅下跌。截止收盘，IF1306 报

2315.6 点；沪深 300 现指报 2317.79 点。 

2、k线分析： 

股指期货周 k线显示为一长阴线，延续下降通道。 

股指期货日 k线显示强势，跌破颈线，下跌空间打开。   

3、均线分析： 

股指期货价格跌到所有长中短期均线下方，中线压力强大。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k 线走势显示处于下跌趋势，日 k 线形也是下

跌趋势。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周期指大幅下跌，A 股基本面和消息面均以偏空为主，且

目前看不到解决问题的迹象，下跌恐将延续。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指在下跌阶段。 

首先，从技术面看，跌破所有长中短期均线，跌破颈线，

压力明显，预示着向下空间广阔。 

其次，从资金面政策面分析，回购利率处于高位，资金面

紧张，市场缺乏向上动力。 

但是，与外围市场相比， A 股市场仍严重背离，对 A 股有

中长线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期多单轻仓。 

短期建议：期指连续下跌，运行在下降通道，市场担忧事

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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项没有解决的眉目，短线或延续下趋势。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2200，止盈 2440 

空单：止损 2500，止盈 2250 
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