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一、微观分析 

1.本榨季产量定格，产销率保持高位 

据中国糖业协会简报，2012/13年制糖期食糖生产已全部结束。本制糖

期全国共生产食糖1306.84万吨（上制糖期同期产糖1151.75万吨），比上一

制糖期多产糖155.09万吨，其中，产甘蔗糖1198.34万吨（上制糖期同期产

甘蔗糖1051.015万吨）；产甜菜糖108.5万吨（上制糖期同期产甜菜糖

100.735万吨。  

截止2013年6月底，本制糖期全国累计销售食糖1044万吨（上制糖期同

期销售食糖749.23万吨），累计销糖率79.89%（上制糖期同期65.05%），其

中，销售甘蔗糖962.37万吨（上制糖期同期678.77万吨），销糖率80.31%

（上制糖期同期为64.58%），销售甜菜糖81.63万吨（上制糖期同期70.46万

吨），销糖率75.24%（上制糖期同期为69.95%）。 

表1  截至6月底全国食糖产销进度表 

省    区 
截至 2013 年 6 月底累计 

产糖量 销糖量 销糖率 

全国合计 1306.84 1044 79.89 

甘蔗糖小计 1198.34 962.37 80.31 

广  东 121.25 118.64 97.85 

其中：湛 江 105.96 104.96 99.06 

广  西 791.5 663.7 83.85 

云  南 224.19 145.68 64.98 
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海  南 49.78 25.99 52.21 

福  建 1.62 1.05 64.81 

四  川 5.38 5.11 94.98 

湖  南 1.65 1.65 100.00 

其  他 2.97 0.55 18.52 

甜菜糖小计 108.5 81.63 75.24 

黑龙江 23.69 18 75.98 

新  疆 54.66 41.34 75.63 

内蒙古 16.28 12.1 74.32 

河  北 5.97 4.61 77.22 

其  他 7.9 5.58 70.63 

数据来源：中国糖业协会 

2.其他行业要闻 

（1）根据海关统计，2013年度截至5月底，全国累计进口食糖122.71万

吨，其中，一般贸易118.44万吨，来料加工0.37，进料加工3.61万吨，特殊

监管区域物流货物0.28万吨，其他0.01万吨；全国累计出口食糖2.15万吨。 

（2）巴西当前生产进度快于上榨季15天左右，4-5月巴西最大产糖州圣

保罗州甘蔗单产同比高13.8%，甘蔗出糖率同比高5.8%。目前单产暗示巴西

2013年甘蔗总产量可能超过2010年创下的纪录高位6.2亿吨，中南部甘蔗产

量预估维持在5.845亿吨。 

据印度农业部最新数据显示，由于天气有利，截至6月28日，印度甘蔗

种植面积达到474.3万公顷，同比下降3.89%，降幅略低于此前预期。  

印度食品部长称，7月4日举行的部长级会议决定将糖进口关税从10%上

调至15%，但上调时间尚未确定。印度贸易商已经签署协议在7月出口7.5万

吨白糖。 

泰国国营蔗糖产业公司（TCSC）表示，公司将于7月9日公开招标预售

14.4万吨2013/14年度原糖。 
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（3）纽约原糖期货在上半月探低反弹，但在月末回落并再创三年来新

低。当月振荡重心略有上抬，市场呈现低位弱势振荡。受降雨影响，巴西新

糖上市进度略有放缓，加之面临季节性需求，市场获得暂且支撑。但是，全

球食糖供求过剩担忧继续压制市场。已于2013年6月底到期交割的纽约11号

原糖期货1307合约在6月末报收于16.38美分/磅，比上月下跌1.03%；当月下

旬见当月最高17.29美分/磅，当月末见当月最低16.02美分/磅，月振幅

7.9%。 

根据美国商品期货交易委员会（CFTC）最新报告，与上月相比，生产商

看跌持仓小幅增加但看涨持仓微幅减少；投机看跌持仓中幅减少但看涨持仓

微幅减少。生产商看跌信心有所加强，而投机看跌信心有所减弱。  

二、波动分析 

1.一周成交统计 

表 2  主力合约本周成交统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

4943 4889 4943 5018 4880 
-65 

（-1.31%） 
284.4 万 57.4万 

    2.中短线趋势分析 

周一至周三连阳突破日均线密集区域压力，但 5000 之上多头表现谨

慎，少有追进头寸，周四长阴回跌试探下破前低 4902 支撑，随后围绕

4880-4900 报收小阴线，成交量萎缩，短期面临震荡反复。 

6 月初至本周三主力合约期价在 4902 低点支撑之上启动震荡构筑中线底

部过程，本周四的试探下破令筑底过程面临震荡反复，变数增加。 

国内产量低于预期及产销向好利于现货价格维持稳定，当前主产区现货

价格与 1 月合约基差已超过 500 元/吨，在此启动新一轮赶底下跌的概率不

大，预计将震荡延续中线筑底过程。 

图 1 郑糖低位震荡筑底面临反复 
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三、结论与建议 

    1.分析结论 

国内产量定格 1306.84 万吨，略低于预期，截至 6 月底产销率 79.89%，

同比增加 14.84%。产销向好难以持续提振盘面，多头资金于 5000 之上表现

谨慎，长阴线下试前低支撑，考验 6 月初以来的整理平台有效性，短期围绕

前低震荡反复，但启动新一波赶底下跌的概率较小，预计将延续震荡筑底过

程。 

    2.投资建议 

空单集中止盈，不追空；先导多单于 4850之上谨慎持有。 

4880 之下不宜追空操作，按低位震荡反复思路短炒；近强远弱，关注

买近卖远套利机会。 
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