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 一、微观分析 

1、经历 6月普跌的洗礼后，7月初首周，市场情绪缓和，围

绕非农数据的变数而充满谨慎情绪；关注美元风向对风险资产价

格的影响。 

2、截止到 7 月 4 日，国内大豆港口库存 505.4 万吨，较上

周增加 15万吨；国内棕榈油港口库存 124.3 万吨，较上周减少 4

万吨。进口大豆到港量加大国内库存压力，而油脂库存则缓慢降

低。 

3、进口大豆压榨仍存在普遍的亏损。截止到 7 月 4 日，进

口大豆压榨利润，山东亏损 115 元；大连、广东亏损为 97、165

元， 

4、 国家上调 2013 年玉米临时收储价格。为保护农民利益

和种粮积极性，促进粮食生产发展，经国务院批准，决定今年继

续在东北等部分主产区实行玉米临时收储政策，并适当提高临时

收储价格水平。2013 年生产的玉米（国标三等）临时收储价格

为：内蒙古、辽宁 1.13 元/斤，吉林 1.12 元/斤，黑龙江 1.11

元/斤，均比 2012 年提高 0.06 元/斤。临时收储具体执行时间和

其他相关要求由国家有关部门在今年新产玉米上市时根据市场情

况研究确定后另行通知。  

5、本周外三元猪价格较稳定，全国均价在 14.3-14.4 元/公

斤，较上周上涨了 0.1 元/公斤。目前生猪市场供需较平衡，预

计整个 7 月份猪价波动都不会太大。生猪出栏方面，因天气炎热

生猪生长较慢，预计 7、8 月份出栏量会有所降低。9 月、10 月
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份随着消费旺季到来出栏率会提升。同时，因前期母猪存栏未

跌，预测后期生猪存栏将有所回升，推动饲料消费增加 。  

6、6 月 28 日，美国农业部发布种植面积预估报告。报告显

示，美国 2013 年大豆种植面积为 7770万英亩，年比增加 1%，创

历史第高记录，预测收割面积为 7690 万英亩，年比增加 2%，也

将创记录水平，纽约、北达科他州、宾夕法尼亚州种植面积创历

史纪录。该报告对 3 月预估值 7712.6 万英亩做出了修正，向上

调高至记录水平，这为历史性产量创造了基础条件。7月 12日星

期五，USDA将发布 7 月供需报告，预期天气市况里利空影响力度

趋弱。 

7、七、八月份是大豆市场重要的生长炒作期，若出现旱情

等异常天气，威胁大豆产出前景，则市场将积极增持天气升水，

抬升大豆价格。据农情遥感，截至 7 月 2日，美国全境约 44.06%

的地区受到干旱影响，比一周前提高了 0.22%；中西部农业产区

几乎没有旱情地区，当前仅有 0.69%的地区干旱，比一周前下滑

了 0.22%，美国干旱状况并未显著变化，大豆、玉米作物生长天

气条件接近于良好。  

二、波动分析 

在 USDA 种植面积报告后，cbot 市场杀跌动能趋弱，因技术

面超卖，且整体市况缓和。 

连粕持稳于 3100 关口，周线收涨 0.81%，报收 3181 元/吨；

连豆油阴跌三周，本周跌势趋缓，呈现震荡，压力关口为 7430；

在政策收储支撑下，小麦、玉米出现季节性炒作行情，轮动上

涨，大豆价格虽表现平和，波动率较低，但期价持稳 4600 后，

价格有转强趋势。 

三、技术形态探讨 

连豆油指数新低后有企稳之色 
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技术说明：周线豆油指数，在 2010 年 7 月低点附近止跌，

并与 5月初低点相呼应，有企稳之色，支撑有效关注多头机会。 
连豆指数整数关口获支撑

 
技术说明：周线连豆指数，新低后遭遇政策收储支撑，4600

不破不追空，可试探多单。 
连粕指数周线强势震荡

 
技术说明：粕价周线抗跌，创五周新低后收于近三周高位，

低位承接盘踊跃，显季节性强势特征。 

    四、结论和建议 

下半年初期，谷物价格容易受到天气影响，存在季节性炒作

预期；且政策之手抬高谷物价格，限制了豆类下跌空间。关注下

周反弹的多头机会，空单适当止盈。 
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