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一、微观分析 

1.泰国丰产，亚洲糖价承压 

泰国制糖商公司称，因单产增加，泰国2012/13年度（11月开始）糖产

量或增长10%至记录高位。泰国糖产量或增至1100万吨，甘蔗产量或达1.05

亿吨的历史高位，作为位于巴西之后的全球第二大糖出口国，大约70%的产

量将被出口。 

泰国白糖升水本周在伦敦白糖8月合约期满之前下滑，而因买家等待价

格继续下探后再进行采购，原糖市场成交稀疏。泰国高等级 Hi-pol 原糖报

价较纽约10月合约升水130点，低于上周的140点和6月中旬的165点，而1月

时升水约为75点。 

同时现货糖贸易商仍在等待印尼方面的更多消息，此前该国额外发放11

万吨原糖进口许可。印尼是全球最大的原糖进口国之一，上周该国准许额外

进口47.5万吨原糖来满足国内不断增长的需求。 

泰国出口量占据亚洲首位，泰国糖升水下滑反映出当前亚洲因需求不振

及出口量预期增加而承压，当前泰国已经很难维持此前高升水出口的态势。 

2.上半年云南食糖铁路外运增幅 16.82% 

从相关铁路运输部门获悉，2013年6月份云南食糖铁路外运22.16万吨，

同比上年6月份增长6.26万吨，增幅39.37%，今年上半年1-6月份云南食糖铁

路外运112.24万吨，与上年同期相比增长16.16万吨，增幅16.82%。 

表1  云南近几个榨季月度食糖外运量对比 
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                                        资料来源：云南糖网 

3.行业其他要闻 

（1）国家发改委网站发布消息，6月份，我国进口加工成品糖平均成本

4283元/吨，比广东销区糖价低1223元/吨，价差比上月扩大5元/吨。6月份

国际糖价继续下跌，纽约期货市场7月交货的原糖平均价格16.59美分/磅，

环比下跌0.49美分/磅，跌幅为2.9%。 

（2）6月份巴西乙醇需求量同比大增24%，此举或消化部分甘蔗产量，

从而令全球糖供应过剩量缩减，同时也导致巴西对进口汽车的依赖性下降。

巴西甘蔗行业协会（Unica）技术顾问表示，全球糖市供应过剩已拖累糖价

跌至三年低点，Unica 很可能下调该国糖产量预估至3410万吨，该组织此前

对巴西糖产量的预估为3550万吨。 

（3）长时间的糖价阴跌已经造成过半糖厂陷入亏损状态，糖业界两家

上市公司云南糖业及贵糖股份于本周发布上半年业界预告，两家公司全部预

计亏损。受食糖、文化用纸价格持续走低、成本增加等因素的影响，其中机

制糖平均单位售价下跌15.17%，单位成本上涨0.87%；南宁糖业预计2013年

半年度归属于上市公司股东的净利润为亏损11，300万元-12，600万元。 

不仅糖企陷入亏损，中间商当前页陷入两难境地。据云南糖网记者赴一

线的调查结果，昆明某食糖经销商称，往年这个时候，糖市已进入销售旺

季，来自全省各州市，甚至贵州六盘水的商户都会来进货，一天的盈利可以

达到上千元。今年春节后，糖价持续走低，大家买涨不买跌，生意很不好
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做。 

总理在上周到蔗田考察，称国家将在农资、糖价等方面扶持蔗农，持续

走低的糖价已经引起管理层重视，这也给陷入大面积亏损的糖厂和经销商以

对国家调控政策的期待。 

二、波动分析 

1.一周成交统计 

表 2  主力合约本周成交统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

4859 4831 4834 4895 4792 
-29 

（-0.6%） 
209.3 万 57.9万 

    2.中短线趋势分析 

本周二单日放量下行再次打破了延续近一周的整理小平台，围绕 4850

附近的交投重心失守，技术破位，随后两个交易日的下跌抵抗遇阻 10 日下

下行通道压力线，多头逢高减持，无意参与技术超跌反弹，持有信心不坚

定，限制反弹深化。 

当前低位整固限制在下行通道压力范围内，小阳线不足以封闭技术下行

空间，1401 合约仍有下行空间。1309合约因临近交割，相对抗跌。 

图 1 郑糖于新低价位弱势整理 

 

三、结论与建议 

    1.分析结论 

本周起泰国因丰产预期等影响而下调升水，亚洲范围糖价大范围松动下
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行，广西主产区糖价在连续僵持于 5400 元/吨之后于本周初下调至 5350-

5370 元/吨，糖厂挺价力度减弱；前期有少量囤货的经销商处于被动降价境

地，继续购货意愿微弱，主产区现货走货清淡，旺季不旺。 

郑糖 1401 合约于周二下破近一周多以来的整理小平台，技术破位，下

跌抵抗力度不足以封闭下行空间，在 10 日线下行通道没有被有效收复之

前，盘面将维持弱势震荡；合约走势分化，近月抗跌，而远月合约仍有续跌

风险。 

    2.投资建议 

中线空头趋势未逆转，1401 先导多单平仓观望；4800 之下不宜追进中

线空单。 

10 日线下降通道线之下维持震荡偏空操作，4800 附近新空单以日内交

易为主，少隔夜。 
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