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 一、微观分析 

1、17 日晚，美联储主席伯南克提前公布在众议院金融服务

委员会就货币政策发表的证词，并在众议院金融服务委员会就货

币政策发表证词陈述。这种半年一次的听证会的讲话，对市场带

来较大冲击，并诱导短期金融市场剧烈波动，但未能阻止美元指

数周线级别的下跌。美元指数逼近三年新高后，价格指数与 MACD

指标或将出现周线级别的上涨背离，美元周线级别的调整和下

跌，将扶住市场信心回升。  

 2、截止到 7 月 18 日，国内大豆港口库存 546.8 万吨，较

上周增加 20 万吨；国内棕榈油港口库存 125万吨，较上周增加 2

万吨。进口大豆到港量加大国内库存压力，油脂库存下降缓慢。 

3、因粕价近两周走强至年内高位区域，进口大豆压榨情况

有所好转。截止到 7 月 18 日，进口大豆压榨利润，山东盈利 59

元；大连盈利 68.8 元，江苏亏损 49 元，较上周比整体变动不

大。 

4、NOAA18 日周四发布报告称，美国大豆、玉米主产区爱荷

华、伊利诺伊、密歇根、威斯康辛等州截止秋季前都不会有干旱

情况出现，但不排除干燥天气给作物产量带来损害，上周天气干

旱导致大豆优良率略有下降，引发投资者对干旱的担忧，但是下

周来看，美国大豆及其他谷物优良率可能出现恢复性上升天气炒

作的持续性面临考验。 

二、波动分析 
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豆油和棕榈油价差从周初的 1534 继续攀升至 1624，两者套

利机会仍存，跌势趋缓后震荡徘徊，但未能给出翻转做多的信

号，整体空头局面仍未改变；油脂积弱的背景下，粕价挺进年内

新高，季节性上涨周期表现坚挺，下周关注能否守住年内新高，

相机抉择多单去留。 

三、技术形态探讨 

连豆油指数三年新低未见止跌 

 
技术说明：2012年新高后，连豆油指数疑似展开五浪下跌，

5 周均线未能持稳不抄底，维持空头思路。 
连豆指数疑似反季节下跌

 
技术说明：牢牢控制在周线级别的下降趋势之中，未现季节

性回升的行情，反季节下跌进行时。 
连粕指数周线强势震荡

 
技术说明：年内新高区域存在压力，持稳新高可留多，否则

注意获利减持。 
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    四、结论和建议 

震荡和反弹的修正较为剧烈，工业品盘中有品种触及涨停

板。豆类分化的走势仍在延续，周线级别来看，连豆及油脂，5

周均线压制下，多单宜警惕；而粕价新高后，注意能否有效持

稳，宏观环境扰动仍存在反复，保持谨慎多头思路。 
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