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一、宏观分析 

(一) 财政部发文 千亿闲置资金或被激活 

财政部发布《关于加强地方预算执行管理激活财政存量资

金的通知》，要求进一步加快盘活财政存量资金步伐。 

《通知》要求地方各级财政部门清理压缩财政结余结转资

金，并强调务必确保 2013 年底时年终结余结转资金规模比 2012

年有较大幅度降低。 

据记者了解，此举意味着至少有千亿闲置资金可得到及时

有效利用。 

财政部表示，为集中有限的资金用于稳增长、调结构、惠

民生等重点领域和关键环节，不断释放内需潜力，地方各级财

政部门近期要抓紧督促和指导下级财政部门定期清理结余结转

资金，摸清底数、加强分析、查找原因、分类处理，将结余结

转资金管理与预算编制有机结合，切实消化和压缩结余结转资

金规模。 

其中《通知》要求对预计当年能够执行完毕的结余结转项

目，要督促加快预算执行进度；对执行进度缓慢、预计年底可

能继续形成较多结转或结余资金的项目，要及时调整用于其他

支出项目；对经清理确认属于已无法支出或已不需要支出的，

要将资金收回总预算统筹安排。 

财政部此次特别强调，各地要制定具体实施方案和工作时

间表，采取切实有效的措施，确保 2013 年底年终结余结转资金
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规模比 2012 年有较大幅度降低，并要求各省级财政部门需于 7

月 31 日前将落实本通知的具体方案上报备案。 

对此记者了解到，财政部上次对财政结余资金发文要求清

理规范是在 2010 年年中，地方财政部门人士对记者表示，当时

受国际经济危机影响财政收支压力亦正处在紧张状态，而此次

《通知》较上次文件各项措施进一步加强力度，要求各地上报

激活存量资金的时间也从当时要求的 9月底提前了两个月。 

上述人士介绍表示，虽然此前已经加强了财政结余结转资

金的清理力度，但目前部分地区仍未能将各部门形成的财政拨

款结余结转资金纳入预算管理范围，造成大量财政拨款结余结

转资金长期留存在部门和单位。 

（二）二季度基金亏损近 500亿 股基成亏损重灾区 

今年二季度宏观经济数据继续疲软，流动性明显弱于一季

度，并且造成了短期银行间资金高度紧张的状态。政策基调日

益清晰，市场化的调结构成为政府的取向，短期经济的下滑迹

象难以扭转。 

在此背景下，A 股权益类基金二季度利润严重受拖累，成为

基金整体亏损的重灾区。 

天相数据统计显示，二季度股票型基金亏损 454.22 亿元，

这不仅抹平了其一季度所积累的 341.44 亿利润，而且还成为当

期各类型基金中亏损最大的一类基金；此外，混合型基金也以

63.93亿的亏损额度紧随其后。 

同期，海外市场同样震荡。二季度，尽管以美国为代表的

全球大部分经济体的经济继续增长，美国 QE 的退出预期导致国

际资金撤离风险资产，表现好于下跌的新兴市场股市。大中华

股票跌幅小于新兴市场股市，其中海外中国股票因受到经济复

苏弱和政策调控的影响而下跌最多。 

由于出海投资的 QDII 基金多主投亚太地区，因此受到股市

震荡牵连。统计显示，二季度 QDII基金亏损 40.07亿元。 

而在低风险领域，尽管 6 月后期资金利率上升，债券收益

http://quotes.money.163.com/#query=EQA
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率也随之大幅波动，但货币型基金和债券型基金依然逆势取得

正盈利，捍卫了其低风险产品的“声誉”。统计显示，货币型基

金二季度共计盈利 49.88 亿元，债券型基金则将 20.12 亿元的

利润收入囊中；然而保本基金未能幸免，期间亏损达到 2.13

亿。 

（三）央行取消贷款利率 7 折下限 

经国务院批准，中国人民银行决定，自 2013 年 7 月 20 日

起全面放开金融机构贷款利率管制。这意味着中国利率市场化

改革又迈出重要一步。 

其中主要内容包括，取消金融机构贷款利率 0.7 倍的下

限，由金融机构根据商业原则自主确定贷款利率水平。取消票

据贴现利率管制，改变贴现利率在再贴现利率基础上加点确定

的方式，由金融机构自主确定。对农村信用社贷款利率不再设

立上限。 

中国利率市场化改革是以取消贷款利率 7 折下限为第一

步，而最终完成应该是以取消金融机构存款利率为终结，当

然，其中要经历一个培养中国金融机构在存贷款利率的定价权

的过程。 

利率市场化是将利率的决策权交给金融机构，由金融机构

自己根据资金状况和对金融市场 动向的判断来自主调节利率水

平，最终形成以中央银行基准利率为基础，以货币市场利率为

中介，由市场供求决定金融机构存贷款利率的市场利率体系和

利率形成机制。利率市场化是支撑中国金融体系、降低资金出

入境门槛的重要一步。 

中国利率市场化大致分为两个阶段，第一阶段是 1996-2011

年，这一阶段外币存贷款、货币市场与债券市场利率市场化完

成，存款利率管上限，贷款利率管下限。 

第二阶段是 2012 年以来，存款利率上限首次上浮，贷款利

率下限下浮，标志着中国利率市场化改革迈出了实质性步伐。 

（四）其它信息 

http://finance.qq.com/money/bank/
http://finance.qq.com/l/financenews/jinrongshichang/jinrong.htm
http://finance.qq.com/l/financenews/jinrongshichang/jinrong.htm
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6 月 70 城新房价格仅温州同比下降。 

商务部初裁对原产美韩太阳能多晶硅征临时反倾销税。 

工信部印发互联网接入服务规范。 

银监会联合林业局出台林权抵押贷款政策。 

工商总局出台意见加强食品市场监管。 

三部委联合推荐优秀图书影视片。 

家电行业有望再迎政策补贴红利。 

油价或迎新机制以来最大涨幅。 

我国拟增 7座东海油气田。 

中国应用航天技术成功研发多款智能工业机器人。 

非上市房企发债破局再融资，证监会受理属误传。 

创业板指全球涨幅第一，1849点来 134股创历史新高。 

城际项目有望获国家支持，铁路建设或迎来又一春。 

证监会去年收支总决算 15 亿，三公支出 2819万。 

二、金融数据 

（一）2013年七月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

http://baike.finance.ifeng.com/doc/25225
http://finance.ifeng.com/app/hq/stock/sz300024/
http://money.163.com/13/0719/02/9446N3DR00253B0H.html
http://money.163.com/13/0719/08/944OICOC00254IU4.html
http://money.163.com/13/0719/02/9446CA8E00253B0H.html
http://money.163.com/13/0719/00/943VRDMI00253B0H.html
http://money.163.com/13/0719/03/9447FGLP00253B0H.html
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（三）两市高管持股变动 

 

 

（四）全国股票交易统计 

 

 

（五）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：资金显示为流入，有继续上涨要求。 
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从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金震荡

流出，小资金震荡流入，显示市场可能出现下跌。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 961 1539 

总股本(亿股) 31873 4474 

总市值(万亿元) 17.40 3.37 

流通股本(亿股) 22800 3547 

流通市值(万亿元) 12.71 2.62 

平均市盈率 8.97 22.29 

平均市净率 1.33 1.93 

 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指本周处于回调中。截止收盘，IF1307 报 2217 点；沪深

300 现指报 2190.48点。 

2、k线分析： 

股指期货周 k线显示为一中阴线，尚未摆脱下降通道。 

股指期货日 k线显示再次陷入回落。   

3、均线分析： 

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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股指期货价格跌到所有长中短期均线下方，中线压力强大。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k 线走势显示处于下跌趋势，日 k 线也处于下

跌趋势。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周期指连续回调，A股基本面和消息面没有大的变化。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指仍有回调压力。 

首先，从技术面看，连续回落再次陷入下降通道。 

其次，从资金面政策面分析，资金面、政策面无利好刺

激。 

但是，与外围市场相比， A 股市场仍严重背离，对 A 股有

中长线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期多单轻仓。 

短期建议：期指连续回落，对市场造成一定压力，市场情

绪再次陷入悲观，建行等权重股继续护盘却徒劳无功，技术形

态再次变坏，期指短线仍有下跌压力。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2100，止盈 2440 

空单：止损 2500，止盈 2100 
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