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一、微观分析 

1.国际供求形势变动 

 （1）巴西甘蔗行业协会 Unica 周三公布，7月上半月巴西中南部榨糖速

度加快，6月时天气较为潮湿影响压榨进度。巴西甘蔗主产区7月上半月产糖

240万吨，较6月下半月的150万吨增加60%，但较上年同期的163万吨落后

9%。2013/14榨季4月开始至7月中旬，巴西糖产量较上年同期增加21%，至

1130万吨。 

由于甜菜生长期间雨水充足，估计单产将维持2012年40吨/公顷的水

平，如此2013/14年度俄罗斯甜菜产量将超过3,600万吨，甜菜糖产量将达

400-420万吨。 

（2）墨西哥全国糖业协会（CNIAA）称，由于糖料作物单产上升及天气

条件理想,墨西哥 2012/13 年度糖产量达到创纪录的 700 万吨，同比增长

39%。墨西哥本年度糖出口量或达创纪录的 250 万吨，较 2011/12 年度飙升

166%。墨西哥出口的糖几乎全部销往美国。 

2012/13 年度危地马拉共产糖 272.9 万吨，较 2011/12 年度的 249.9 万

吨增长 22%，达到历史最高峰。 

（3）国际糖业组织（ISO）称，2013/14 年度（10 月 1 日起）全球糖产

量将下降 1.8%至 1.785 亿吨，需求将增加 1.9%至 1.75 亿吨，接受调查的

13 位交易商和分析师的预估中值显示，截至明年 3 月份期价或上扬 13%，至

每磅 18.5 美分。  

美国农业部（USDA）预计 2013/14 年度末全球库存将为 3820 万吨，较

过去五年均值增加约 17%。因价格下跌刺激全球需求，预计全球糖进口量将
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增加 4.8%至 5230 万吨的纪录高位。全球 20 个大型糖进口国中，17 个将在

2013/14 年度增加进口。  

2.上半年食糖进口量同比下降 

据广西糖网统计，上半年我国食糖进口量及进口额同比均下降。上半年

我国进口食糖 126.8 万吨、同比下降 12.2%，进口额 6.3 亿美元、同比下降

31.2%。 

图 1 近三年我国食糖月度进口对比 

 

资料来源：广西糖网 

上半年进口食糖占 2013 年进口关税配额的 65.2%,同比下降 9.1 个百分

点。2013年我国食糖进口配额仍为 194.5 万吨。 

3.行业其他要闻 

（1）美国农业部（USDA）表示，将从国内加工厂买入总价1870万美元

的13.6万吨原糖，旨在削减供应过剩及提振价格。此举和上个月美国政府动

作相似，当时从市场购买近30 万吨糖，总成本达到4300 万美元。意在避免

大量糖被没收，因国内糖价徘徊在接近借贷支撑水准。 

（2）船运机构 Williams 公布的数据显示，巴西港口待运食糖数量较上

周的133万吨增加30.08%，至173万吨。发运目的地主要为中国、伊朗、孟加

拉国和西非国家。 

二、波动分析 

1.一周成交统计 

表 1 主力合约本周成交统计 
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开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

4843 4865 4885 4915 4822 
34 

（0.7%） 
140.4万 52.5万 

    2.中短线趋势分析 

本周一 1401 合约以中阳线攻破 5 日、10 日线下降通道线压力，超跌技

术反弹取得阶段成果，为 7 月初破位下行以来首次突破 10 日线下降通道，

随后多头依次于周二、周五向 4900 阶段压力位发起攻击，但收盘均未能突

破成功，短期处于下有 5 日线支撑、上有 4900 阶段压力的局面，区间震荡

蓄势的窄幅交投范围难以激起短炒热情，这也限制了反弹深化的空间。 

中线看，6 月一整个月的低位横盘并未能彻底完结长距离攻击的中线跌

势，当前跌势深化至考验生产成本的区间内，现货支撑逐步体现，尤其表现

在近月合约上，预计主力合约若突破站稳 4900，则新一轮试探构筑中线底

部的过程将开启。 

图 2 郑糖重回前期整理区间 

 

三、结论与建议 

    1.分析结论 

主力合约在周一关键时间点及关键价位以中阳线上攻 5 日、10 日线下降

通道压力位成功，随后挑战 4900 压力位两次均败退，短期处于下依托 5 日

线支撑而上受 4900 压制的窄幅震荡局面。 

上半年食糖进口量同步略减，进口糖压力稍有缓解；广西区糖价自律指

导线瓦解之后，糖价并未全面加速下跌，对郑糖价格尤其是近月合约价格的

支撑加强。若 1401 合约下周突破站稳 4900 短期压力，则有望启动新一轮试
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探构筑中线底部的过程。 

    2.投资建议 

1 月主力合约空单设定 4915 作保护性止盈价位；突破站稳 4900 则试探

建中线先导多单。 

依托 5 日及 10 日线短多操作为主，建议止损位 4845，阶段加仓价位

4905。 
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