
 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

 2013 年 7月 28 日  
 

 新纪元期货研究所 策略周报   
 

 
 

 

 

 沪 铜  

沪铜期货策略周报 
 

 

 

 
 

    

 一、基本面分析 

1、市场解析 

本周铜价冲高回落，沪铜小幅收涨，伦铜小幅收跌。期铜

上半周受美元走软、中国放宽贷款利率管制以及中国铜进口上

升等因素提振震荡上涨，沪铜最高触及 50690 点，伦铜最高上

探至 7119点，下半周，美元走强及中国相关忧虑抵消欧美经济

数据利好的影响，铜价逐渐回落，沪铜周五以 1.01%的周涨幅报

收于 50040 点，周五夜晚，美国公布的 7月消费者信心创 6年

新高，使得人们担忧下周美联储召开的货币政策会议后会释放

出提前结束 QE的言论，伦铜夜晚大幅下跌，最终以 0.94%的周

跌幅报收于 6855 点。 

2、平衡分析 

国际铜研究小组(InternationalCopperStudyGroup,简称

ICSG)上周表示，4月份全球精炼铜市场供应过剩 50,000 吨，原

因是主要消费区需求疲软。ICSG称，估计 1-4月份精炼铜市场

供应过剩 266,000 吨，而上年同期存在 429,000 吨的供应缺

口。该小组估计，今年前四个月全球铜消费量同比下降 4%左

右。中国的表观需求量下降 7%，原因是精炼铜进口量下降

45%。 

全球最大的铜生产商之一--南方铜业公司（Southern 

Copper Corp.）周三表示，该公司 2013 年铜产量预估下调至 64
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万吨，此份预估为南方铜业第二次下修 2013 年铜产量预估。去

年年底，南方铜业称其计划在 2013年生产 65万吨铜，其中 1

万吨来自于第三方精矿。 

中国工业和信息化部周四公布今年首批工业行业淘汰落后

产能企业名单，总共包括炼铁等 19个行业。根据名单统计，今

年铜（含再生铜）计划总共冶炼淘汰落后产能 65.44 万吨，电

解铝总共淘汰 26万吨。工信部表示，有关方面要采取有效措

施，力争 9月底前关停列入公告名单内企业的落后产能，确保

在今年底前彻底拆除淘汰。 

本周有色机构铜研究小组对各地区 23家铜管企业进行了调

研，调研数据显示：年产量在 100吨以内的占企业的 18.18%，

年产量在 100-1000 吨的占企业的 40.91%，而剩下的比率为年产

量在 1000吨以上的。开工方面：6 月份的平均开工率为

76.98%，产量在 10 吨以下的小型企业的平均开工率为 82.6%，

从 5 月的 71.27%直升至 82.6%，环比增加了 11.33 个百分比；

产量在 10-100 吨的中型企业，开工率环比 5月份增加了 11.45

个百分比直升至 75.45%；而产量在 100吨以上的大型企业平均

开工率为 72.89%，环比 5月份反而出现了下降。库存方面：库

存在 100 吨以上的有 7 家，库存较多以大型企业为主，主要是

为了方便企业正常订单的运转，库存在 100 吨以下的有 6 家，

这些企业适量的保持库存，以备不时只需，不做库存的有 10

家。综合来看：虽然铜价的不稳定带来了一定的影响，但是从

整体来看，除了大型企业出现了小部分的下滑趋势，中小型企

业已经出现了上升，但是由于后期已属于淡季，所以他们对后

期的看法并不乐观。 

    3、库存分析 

通常而言，库存和价格之间存在负相关关系。LME铜库存和

LME 铜收盘价有很强的负相关性，而且库存高位拐点出现不久后

收盘价低位拐点将出现，库存低位拐点出现后收盘价高位拐点
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将出现，因此库存指标可以作为铜价的一个先行指标来看。 

 

本周 LME 铜库存减少 17150 吨至 621175 吨，上海期货交易

所减少 5905 吨至 161524 吨，COMEX 铜库截至减少 1099 短吨至

65885 短吨。三大交易所库存同时减少，库存情况对铜价打压力

度减弱。 

4、COMEX 非商业持仓情况分析 

非商业基金持仓的持仓方向影响铜价的走势。非商业基金

净持仓为净多单，会推动铜价上涨，反之亦然。 

 

7 月 23 日当周 COMEX 铜基金多空持仓均小幅减少，其中，

基金多头持仓减少 761 张至 38642 张，基金空头持仓减少 37 张

至 61746 张，致使基金净空头持仓增加至 23104 张，基金持仓

情况对铜价打压力度增强。 
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二、波动分析 

 

伦铜电 3 周 K线图 

 

沪铜指数周 K线图 

 

沪铜指数日 K线图 
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趋势上看，伦铜本周向上突破失败后震荡下行，报收在常

用日均线之下，回补部分 7 月 11 日向上跳空的缺口，下周有望

继续回补缺口；沪铜跌破短期均线并一度试探 20日均线支撑力

度，50000 点成为多空争夺的重心，下周一有望在伦铜周五夜晚

下跌的影响下跳空低开在 50000 点之下。中线看，期价低位震

荡，短线看，沪铜下周有望继续试探 20 日均线支撑力度。 

三、结论与建议 

宏观基本面，中美经济数据和政府政策继续牵动市场神

经，下周宏观数据和宏观事件云集，其中美联储利率决定是重

中之重，将对市场造成一定冲击；微观基本面，供应过剩的局

面和基金持仓情况继续打压铜价，但库存情况对铜价打压力度

均减弱；技术面,中线有望在低位维持震荡，短线或继续试探 20

日均线支撑情况。操作上，建议空单谨慎持有，48000 止盈。 
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