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一、微观分析 

1.最新产销数据汇总 

 （1）据相关统计，广西 2012/13 榨季累计入榨甘蔗 6710 万吨，同比增

加 946 万吨，增幅 16%；混合糖产量 791.5 万吨，同比增加 97.3 万吨，增

幅 14%；产糖率 11.80%，同比减少 0.24 个百分点。  

截至 7 月底广西累计销糖 731.3 万吨，同比增加 201.3 万吨，增幅

37.9%；产销率 92.3%，同比增加 15.95 个百分点。其中 7 月单月销糖 67.6

万吨，较上月减少 17.6 万吨，较上年同期减少 15.3 万吨。白砂糖平均含税

销售价格 5546 元/吨，同比下降 959 元/吨。  

（2）从云南省糖业协会获悉，截至 7 月 31 日，云南省产糖 224.19 万

吨，累计销糖 167.46 万吨，同比去年增加 41.88 万吨，产销率 74.7%，同

比增加 12.34%；工业库存 56.73 万吨，同比去年减少 19.05 万吨。7 月单月

销糖 21.77 万吨，同比增加 4.51 万吨。 

截至 7 月末云南省制糖企业累计销售酒精 12.04 万吨，同比增加 1.23

万吨。 

（3）2012/13 榨季新疆累计产糖 54.66 万吨，截至 7 月底已销售 45.21

万吨，同比增加 6.67 万吨；产销率 82.72%，同比提高 1.02 百分点；工业

库存 9.45 万吨，同比增加 0.82万吨。 

其中 7月份单月销糖 3.88 万吨，同比增加 1.08 万吨。 

2.主产国最新动态 

（1）巴西 

糖及乙醇分析机构 Datagro 表示，巴西中南部 3.65 亿吨尚未收割的
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2013/14 年度甘蔗受上周南部霜冻损害比例为 18%。7 月 24 日和 25 日发生

在巴西部分南部蔗区的严重霜冻或损及全部农田，可能导致重新种植。 

船运机构 Williams 公布的数据显示，巴西港口待运食糖数量较上周的

173 万吨减少 9.83%，至 156 万吨。中国连续第二周成为最大发运目的地。

巴西圣保罗大学研究团体 Cepea 在报告中称，巴西上周糖出口盈利情况高于

国内市场销售，为约四个月来首次。上周糖出口盈利较国内市场高 0.8%，

而 7 月 19日当周国内市场盈利较出口高 4.15%。 

（2）欧盟 

2012/13 年度欧盟采取非常措施后，市场食糖供应量增加了 114.8 万

吨。首先，2013 年 1 月至 6 月期间欧盟投放配额外糖 60 万吨，含税价格

148-224 欧元/吨，另外投放了配额外糖类替代品 2,000 吨，含税价格 224

欧元/吨。 

在欧盟最后一次投放配额外糖和 6 月以优惠关税额外进口了部分糖之

后，欧盟委员会重新调整了 2012/13 年度的食糖供需平衡表。2012/13 年度

欧盟市场食糖总供应量达 1,871 万吨，其中包括 1,433 万吨配额糖，438 万

吨非配额糖。不过，配额糖中包括 60.2 万吨前期投放的非配额糖。 

（3）泰国 

泰国农业经济办公室表示，因价格具有吸引力且种植面积扩大，泰国

2013/14 年度稻米、甘蔗和橡胶产量或攀升。泰国 2013/14 年度甘蔗产量或

增至 1.069 亿吨，上一年度为 1.04 亿吨。 

（4）美国 

因面临大量的糖供应过剩，美国农业部（USDA）周五规定，允许将过剩

糖以亏损价格销售给乙醇生产商，用于加工生物燃料。USDA 称，若有需

要，“糖产乙醇”项目将是处理国内供应过剩的另一工具。业内人士称，美

国农业部竭力提振糖价，若糖价仍维持低点，政府将于 8 月或 9 月实施糖产

乙醇项目。本周稍早 USDA 启动第二轮糖购买，收回再出口信贷并降低国内

供应。 

2012/13 年度（截至 9 月 30 日）糖预计供应过剩 200 万吨，消费量接近

1200万吨，USDA 测算库存使用比为 16.8%，而目标为 15%。 
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二、波动分析 

1.一周成交统计 

表 1 主力合约本周成交统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

4868 4932 4911 4948 4831 
67 

（1.38%） 
207.5 万 52 万 

    2.中短线趋势分析 

上周末上试 4900 压力引发大量多头平仓，本周前半周在此基础上多空

双方宽幅震荡对峙，周四起国内主产区截至 7 月底产销数据陆续发布，整体

利多，周三中阳线上攻吞没周二、周三阴线震荡交投区域，初步确认突破

4900 关键阶段压力成功，收复 7 月 4 日以来的破位跌幅，中线筑底形态已

经显现雏形。 

7 月 4 日关键阴线起点与当前 60 日均线所在价位接近，是当前反弹深化

的直接阶段阻力位，在临近上试 60 日线压力的位置成交量配合匮乏，前 20

主力净空持仓结构略有扩大之势，这构成限制反弹深化的量能配合因素。 

图 1 郑糖初步确认突破 4900 阶段压力 

 
美国农业部密集出手提振长期徘徊在成本线附近的糖价，在此影响下，

CFTC 持仓报告显示投机客减持原糖净空头寸，尤其是本周一空头集中回补

诱发反弹加速，目前 5 日线金叉上穿 60 日线，反弹突破重要压力通道，有

望延续。 

图 2 ICE 原糖反弹突破重要压力通道 
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三、结论与建议 

    1.分析结论 

美国农业部在一个月的时间内三次出手，以划拨资金购糖、政策倾斜鼓

励生产乙醇等措施提振糖价，ICE 原糖投机空头减持，反弹突破 60 日线重

要压力通道。郑糖受美糖反弹及国内利好产销数据推动，于周三以中阳线上

攻至 4948，收复 7 月 4 日以来的破位跌幅，初步确认突破 4900 重要阶段压

力成功。 

7 月 4 日大阴线起点与当前 60 日线所在位置临近，构成反弹进一步深化

的直接阻力，当前持仓结构及量能配合是限制反弹深化的重要利空因素，预

计单次顺利突破 60 日线的难度较大，或有震荡反复蓄势，若震荡蓄势发生

在 4900之上，则筑底形态将就此展开。 

    2.投资建议 

震荡发生于 5 日、10 日线及 4900 联合支撑之上则新入多单轻仓持有，

不确认突破 60日线暂不加仓。 

4900 之上逢低短多为主，临近 4970 入多单宜日内交投，谨防震荡洗

盘。 
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