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一、微观分析 

1. 截至 7 月底全国食糖产销情况 

 据中糖协简报，2012/13 年制糖期食糖生产已全部结束。本制糖期全国

共生产食糖 1306.84 万吨（上制糖期同期产糖 1151.75 万吨），比上一制糖

期多产糖 155.09 万吨，其中，产甘蔗糖 1198.34 万吨（上制糖期同期产甘

蔗糖 1051.015 万吨）；产甜菜糖 108.5 万吨（上制糖期同期产甜菜糖

100.735 万吨）。  

截至 2013 年 7 月底，本制糖期全国累计销售食糖 1117.86 万吨（上制

糖期同期 864.03 万吨），累计销糖率 85.54%（上制糖期同期 75.02%），其

中，销售甘蔗糖 1027.41 万吨（上制糖期同期 783.34 万吨），销糖率

85.74%（上制糖期同期 74.53%），销售甜菜糖 90.45 万吨（上制糖期同期

80.69 万吨），销糖率 83.36%（上制糖期同期 80.1%）。 

表 1 截至 7月底产销进度表（单位：万吨；%） 

省    区 
截至 2013 年 7月底累计 

产糖量 销糖量 销糖率 

全国合计 1306.84 1117.86 85.54 

甘蔗糖小计 1198.34 1027.41 85.74 

广  东 121.25 119.15 98.27 

其中：湛 江 105.96 105.23 99.31 

广  西 791.5 701.3 88.60 

云  南 224.19 167.45 74.69 
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海  南 49.78 30.18 60.63 

福  建 1.62 1.62 100.00 

四  川 5.38 5.11 94.98 

湖  南 1.65 1.65 100.00 

其  他 2.97 0.95 31.99 

甜菜糖小计 108.5 90.45 83.36 

黑龙江 23.69 19.5 82.31 

新  疆 54.66 45.21 82.71 

内蒙古 16.28 12.4 76.17 

河  北 5.97 5.44 91.12 

其  他 7.9 7.9 100.00 

资料来源：中国糖业协会 

2.供求形势变动情况 

（1）国际糖业组织（ISO）表示，因价格下跌促使部分国家减少产量，

2013/14 年度（10 月 1 日开始）全球糖供应过剩量将缩减至 350 万吨，同比

减少近 70%。当前年度全球糖供应过剩量为 1120 万吨，在中国、俄罗斯、

欧盟和美国出现合理化国内产量的迹象后，供应过剩可能减少。 

ISO 预计 2013/14 年度全球糖产量为 1.79 亿吨，需求为 1.755 亿吨，连

续第三年供应过剩将继续打压全球糖价。 

（2）巴西农业部周四称，巴西 2013/14 年度糖产量预计为 4097 万吨，

较 4 月预估减少 260 万吨。糖产量下滑的原因主要为中南部估产下滑。同时

巴西政府 5 月 1 日起将商业汽油中乙醇含量要求提高至 25%，此前为 20%。

将乙醇含量提高 5%意味着每年乙醇需求增加近 20 亿公升。 

（3）印度食品部日前表示，估计拟于 10 月份开始的 2013/14 年度印度

糖产量将下滑至 2,250 万吨（也可能达到 2,280-2,230 万吨，取决于饲料用

蔗量的多少），不过如加上约 700 万吨的库存糖，食糖供给总量仍将达到

2,950 万吨。 

目前印度业界对 2012/13 年度结束的库存糖数量存在分歧，预期将有约

800 万吨库存糖结转到新一年度，但也可能只有 650 万吨。 
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（4）俄罗斯糖厂协会表示，估计 2013 年底俄罗斯食糖库存量将达 336

万吨，不过较 2012 年底减少 30.1 万吨。估计 2013/14 年度俄罗斯甜菜糖产

量仅为 410 万吨。 

3.现货报价稳定，基差回落 

主产区现货僵持于阶段低位，周内广西南宁、柳州产区中间商报价重心

为 5300 元/吨；现货报价持稳而期价反弹，基差自 7 月中旬 600 之上高点见

顶，连续两周回落，本周五已回落至 500 元/吨之下，依照基差波动规律分

析，预计期货价格反弹将推动现货价格回暖。 

图 1 基差波动见顶回落 

 

资料来源：新纪元期货 

二、波动分析 

1.一周成交统计 

表 2 主力合约本周成交统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

4935 4974 4954 4982 4916 
42 

（0.85%） 
149.9 万 57.6 万 

    2.中短线趋势分析 

本周 5 个交易日除周三短暂回撤之外，其余 4 个交易日全部在 5 日线反

弹支撑通道之上交投，周一、周四两次对 60 日线阶段压力发起攻击，周四

收盘站上 60 日线，周五以小阳线作初步确认，反弹基础在震荡积累之后逐

步趋于稳固。 

本次日线收盘站上 60 日长期均线是 3 月末长距离下跌以来首次，同时
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也是首次突破日线下降通道压力线，技术提振意义明显。从周线排列看，至

本周周 K 线已三连阳，构筑中线地步的形态已经显现，等待突破 5000 关口

确认中线趋势反转。 

图 1 郑糖初步确认突破 4900 阶段压力 

 

三、结论与建议 

    1.分析结论 

ISO 与本周因巴西霜冻灾害等原因调低 13/14 榨季全球供应过剩量预

期，近期行业消息面暖风频吹，ICE 及 LIFFE 两大市糖价均不同程度回暖。

郑糖低位超跌反弹经过连续三周的积累已经深化为逐步筑底形态，攻破日线

下跌通道线及 60 日线重要压力，多头信心受到提振，反弹基础日益稳固。 

5000 关口是 6 月份整理行情交投核心区域，积累的获利空单在此区域建

仓者较为集中，价格反试此区间将触发此附近区域建仓的头寸做出抉择，预

计 5000 上下交投将放大，按照当前节奏，完成突破的概率较大。 

    2.投资建议 

中线筑底形态已经显现，先导中线多单以不大于 1/2 的仓位持有，关

注 5000 关口阻挡情况。 

依托 10 日线逢低入多。 
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