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 一、微观分析 

1、8 月 12 日 8 时 30 分，中国气象局启动重大气象灾害（暴

雨）Ⅳ级应急响应命令以应对东北和内蒙古出现的暴雨汛情。受

前期持续降雨影响，东北和内蒙古地区已发生汛情，其中嫩江上

游发生超 20 年一遇洪水。根据中央气象台预报，未来 10 天，华

北、东北等仍有强降水。“旱谷涝豆”的农谚虽道大豆喜水，但

汛情发展持续，市场或存在短期的天气炒作。 

2、经国家有关部门批准，定于 8 月 15 日举行的国家临时存

储东北大豆竞价销售交易会顺利结束。本次交易会计划销售大豆

501652 吨，实际成交 198976 吨，成交率 39.66%，成交均价 3909

元/吨。从成交结果来看，成交率和成交均价较上次回升。 

3、8 月 12 日， USDA 发布 8 月供需报告，将美国 2013/14

年度大豆产量从上月的 34.20 亿蒲式耳下调至 32.55 亿蒲式耳，

低于市场预期均值 33.38 亿蒲式耳。同时，USDA 将 2013/14 年度

美国大豆结转库存下调至 2.2 亿蒲式耳，低于 7 月预估的 2.95

亿蒲式耳，也低于市场预估均值 2.63 亿蒲式耳。另外，2013/14

年度美国玉米产量将达到创纪录高位 137.63 亿蒲式耳，但低于

市场预估的 139.8 亿蒲式耳。2013/14 年度玉米年末结转库存预

计为 18.37 亿蒲式耳，为 2006 年以来最高水准。整体利多谷物

价格。 

4、据巴西农业部下属的国家农作物供应总局（CONAB）称，

2013 年巴西玉米产量预计为 8030 万吨。相比之下，高于早先的

预测的 7910 万吨，上年为 7300 万吨。CONAB 还预计今年巴西大
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豆产量为 8150 万吨，与早先的预测相一致，上年为 6640 万吨。 

5、CFTC 净多持仓规模，在大豆、豆粕、豆油等期货品种

中，均出现了不同程度的增长，分别较上周增加 4205 手、4868

手、7767 手，净多持仓规模分别为 60892 手、29151 手、-47320

手。 

二、波动分析 

CBOT 市场，豆粕单周涨幅 8.48%，美豆涨幅 6.5%，均为年内

最大单周涨幅，期价攀升至年内高位；而美豆油周线涨幅超 3%，

收出对冲阳线，马来西亚棕榈油单周涨幅 4.46%也创年内最大，

攀升至近五周高位。 

美国作物生长状态良好，但供需报告却无端调降产量预告，

这给市场带来短期反弹的基础；且商品正实现着从化工品、有色

金属到农产品的上涨和轮动。 

国内连盘豆粕新高并逼近 3400 点，油脂价格单周上涨便运

行至近四周高位，均实现并打开了周线级别的上涨。连盘大豆，

4400为多空分水岭，关注汛情的炒作带来的反弹。 

三、技术形态探讨 

连豆油持续 12 个月的下单趋势线面临翻转 

 
技术说明：单边下跌满周年，下单空间已经有限。目前周线

反弹 3.9%，为近两年最大单周涨幅，升破持稳 7200 点存在翻转

翻多嫌疑。 
连豆指数周线空头目标达到，短期技术面对多头有利 
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技术说明：周线级别的空头下跌目标到达，连豆震荡反抽，

持稳 4400宜做多。 
连粕指数周线企稳上涨 

 
技术说明：近年来形成的下跌支撑强劲，未能跌穿出现强劲

企稳，持稳 3300 宜多。 

    四、结论和建议 

维持周线级别的反弹观点。 

周初或面临获利抛压，回踩短期均线，周线级别寻找调整入

多机会。 
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