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一、宏观分析 

(一) 证监会：乌龙指事件系光大自营账户大额买入 正调查 

证监会新闻发言人 16 日下午在新闻发布会上表示，16 上午

光大证券错误交易导致大盘异动，上交所和上海证监局正在对

原因正在调查，目前尚未有结果。 

证监会：乌龙指事件为光大证券自营账户大额买入 

证监会新闻发言人 16 日针对今日的市场乌龙指事件表示，

上交所进行了核查，主要是光大证券自营账户大额买入，上交

所也已经发布公告，光大证券临时停牌，随后光大证券公告。 

证监会及上交所正在抓紧对异常交易的原因进行调查，目

前还没有调查结果。 

证监会：光大证券有责任向证监会提交自查报告 

证监会新闻发言人 16 下午表示，光大证券有责任向证监会

提交自查报告。 

（二）温州放宽楼市限购效果立现 交易量一周大涨164% 

近日，温州放宽了房产限购政策。虽然调整措施总体仍在

国家限购标准内，但调整后，当地本市户籍家庭尚无住宅的由

可以购置 1 套增加至 2 套。昨日有报道援引浙江省住建厅有关

人士的消息称，‚省里正在对温州放松一事进行调查了解，不排

除有叫停的可能性，具体会再发通知。‛ 

然而，8 月 15 日，浙江省住建厅应对媒体采访相关负责人

在电话中对《每日经济新闻》记者表示，其分别向厅领导及相
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关处室了解，得知没有人对媒体作出上述回应。该负责人同时

明确表示，截至目前，浙江省住建厅未收到温州任何正式的关

于限购政策调整的报告。有分析认为，不排除温州此次限购调

整并未上报浙江省住建厅。 

值得注意的是，连日来温州楼市成交量出现‚井喷‛，据

CREIS 中指数据库数据显示，8 月 5 日至 11 日一周内，监测的

42 个城市中，温州成交涨幅最大，为 164.66%。 

（三）利率市场化难消影子银行 中资银行将现融资潮 

人民银行刚取消了贷款利率下限，光大、平安、广发等多

家股份制银行就立刻上浮 3年和 5年期大额存款利率至监管上

限。一场争夺未来盈利的‚战争‛提前爆发。 

‚可以预见，先长期大额、后短期小额的存款利率市场化

正在酝酿。同时，建立存款保险制度和经营失败银行的有序退

出机制，将是中国银行业放松管制的必经之路。‛穆迪评级副总

裁、亚太区金融机构高级分析师胡斌近日接受本报专访时称。 

他表示，放开贷款利率的实际意义不大，但任何形式的存

款利率‚松绑‛则会加速融资成本上升，压缩金融机构盈利。

银行利用定价抢夺存款，客观上将使得理财产品的收益率水涨

船高，也会抬高银行资金成本。 

此外，穆迪认为，利率市场化有助于优化金融资源配置，

但是无法根除近 30 万亿的‚影子银行‛风险。该机构预期，利

率市场化会蚕食中资银行的利润，导致内生资本增速减缓，进

而影响个别机构的资本充足水平。胡斌说，由风险资产高速增

长所引发的银行融资是不可避免的。 

不会消灭‚影子银行‛ 

根据穆迪的模型测算，中国核心和广义影子银行活动的累

计增长率分别达到 75%和 67%。截至 2012 年底，包含非银行信

贷工具，影子银行的规模达到 29 万亿元，约占 GDP 的 55%。 

‚很多人把中国‘影子银行’的出现直接归咎于利率管

制，这是相当片面的。‛胡斌分析，利率市场化最大的意义在于
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促使资金需求方和借贷方更加透明、直接地定价。这表面上似

乎可适当降低影子银行存在的必要，实则未必。 

‚比如，政府对商业银行每年和每月的贷款额度管控就使

得很多融资活动不得不在银行体系之外发生，但是资金却通过

各种形式来源于银行。只放开利率定价，而不取消贷款额度限

制，利率价格并不真实，也很难控制‘影子银行’的增长。‛胡

斌表示。 

穆迪测算，仅有约 10%的实际银行贷款采用原先 0.7 倍的贷

款利率下限，人行完全放开贷款利率(不包含个人按揭贷款)对

实际利差影响有限。但去年人行把存款利率上限拓宽 0.1 倍，

穆迪就 2013 年的模拟情景显示，净息差(NIM)方面的负面影响

可能达到 10-13 个基点，直接减少净利润 796亿元。 

穆迪认为，若进一步放松存款利率上限，高息理财产品的

收益率会水涨船高。一旦理财产品发生信用事件(直接违约或延

迟兑付)，会使相关的金融机构出现重大亏损。因此，利率市场

化不会直接减少‚影子银行‛的风险，其实际意义在于倒逼目

前缺失的存款保障和劣质银行退出机制。 

胡斌预计：‚信用事件会首先从产能过剩的高危企业触发，

企业贷款或者债券的违约会传导至非银行金融机构，最终影响

到风控较差的银行机构。存款利率市场化需要一个自律的市

场，需要一个市场化的银行退出机制，这将颠覆以往由政府托

底的信用市场生态。‛ 

银行或现融资潮 

‚利率市场化对中资银行的盈利前景无疑是长期负面的。

融资成本上升，净息差趋降，压缩盈利空间，直接导致内生资

本减少。在风险资产增速不减的情况下，融资需要不可避免。‛ 

以光大银行为例，一季度末最新披露的一级资本充足率为

7.53%，勉强达到银监会今年底对过渡期系统重要性银行 7.5%的

要求。即使参照其他银行标准，其资本充足水平仅可维持在

2015年合规。 

http://topic.eastmoney.com/jjwk2013/
http://quote.eastmoney.com/SH601818.html
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‚光大银行对市场资本的渴求是广大中小型银行经营现状

的写照。利率市场化背景下，净利息收入减少，盈利下滑，与

早先制定的资产计划无法匹配。‛ 

胡斌表示，多家股份制银行在未来 1 年到 3 年可能会保持

15%左右的资产增长速度，如果无法达到一定的盈利增长，加上

监管机构严格监管同业业务，商业银行监管套利的空间受限，

资本充足状况感受到压力，就不得不开展新一轮银行融资。 

8 月 15 日，招商银行公布获证监会核准境外配股方案，A+H

股融资总额约 350亿元。连光大银行在内，另有 10家中小型银

行正筹备在香港上市，其中包括上海银行、大连银行、重庆银

行等多家城商行。 

（四）其它信息 

上市煤企应收款激增,救市新政难敌产能过剩。 

奶粉行业将掀兼并重组潮，多上市公司成受益方。 

动车组招标 3年后全面重启。 

垃圾焚烧产业千亿投资待掘金。 

二、金融数据 

（一）2013年八月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

http://quote.eastmoney.com/SH600036.html
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http://money.163.com/13/0815/19/96BG9IM700254TI5.html
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深圳 

 

（三）两市高管持股变动 

 

 

（四）全国股票交易统计 

 

 

（五）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：资金显示为流入，有继续上涨要求。 
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从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金快速

流出，小资金快速流入，显示市场可能出现下跌。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 961 1538 

总股本(亿股) 31940 4484 

总市值(万亿元) 17.88 3.54 

流通股本(亿股) 22894 3557 

流通市值(万亿元) 13.09 2.74 

平均市盈率 9.15 22.77 

平均市净率 1.36 2.02 

 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状
 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指本周一大幅上涨，其后便处于震荡和调整中，周五因

乌龙指出现暴涨然后暴跌。截止收盘，IF1308 报 2330 点；沪深

300 现指报 2304.14 点。 

2、k线分析： 

股指期货周 k 线显示为一长上影的十字星，初步摆脱下降

通道。 

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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股指期货日 k线形成双底，显示基本摆脱下降通道。   

3、均线分析： 

股指期货价格基本受到中短期均线支撑，但仍在长期均线下

方，短线有支撑，长期有压力。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k 线走势显示进入反弹趋势，日 k 线摆脱下跌

趋势，虽短线有下跌，但还未破坏反弹趋势。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周总体仍处于震荡反弹阶段，A 股基本面和消息面总体中

性。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能上涨。 

首先，从技术面看，连续回调后处于反弹通道下轨，获得

中短期均线支撑，有继续反弹要求。 

其次，从资金面政策面分析，未来资金面、政策面总体可

能偏暖，支持走强。 

而且，与外围市场相比，美股创历史新高，A 股市场严重背

离，对 A 股有中长线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期多单减仓。 

短期建议：期指连续回落后，短线有反弹修复指标要求，

技术上期指处于反弹通道下轨，有短线支撑，目前尚无重大利

空，短线期指有上涨要求。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2100，止盈 2440 

空单：止损 2500，止盈 2100 
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