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一、微观分析 

1. 进口增速短暂回落后重归增长 

 中国海关进出口咨询数据报道，7月份中国合计进口食糖49.97万吨，明

显高于6月份的4.09万吨，同比大降增长25.58%。 

1-7月累计进口176.77万吨，同比减少4.06%。1-7月食糖累计进口量已

经达到2013年年度进口配额的90.9%；2012/13市场年前10个月已经合计进口

250.35万吨，占全年度进口配额的129%。 

中国7月份食糖出口食糖4,339吨，同比上年增15.44%，平均出口价格为

833.03美元/吨。 

表 1 2009-2013 年我国各月份食糖进出口明细表（单位：吨） 

 

资料来源：云南糖网 

2013年7月份我国食糖平均进口价格为470.23美元/吨，较上月的平均进
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口价有所 下降（上月为535.45美元/吨 ）。7月份，进口加工成品糖平均成

本4207元/吨，比广东销区糖价低1278元/吨，价差比上月扩大55元/吨。 

2.行业要闻 

（1）综合外电报道，本周四国际糖业组织(1S0)最新的报告中称，预计

2013／14年度全球糖市供应过剩量将从2012／13年度的1030万吨降至450万

吨，但这可能不会对糖价产生支撑作用。 

ISO 在最新的季度报告中称，从10月1日开始的2013／14作物年度，全

球糖产量料较上年度减少210万吨，至1．808亿吨，为2008／09年度以来首

度下滑。ISO 报告中称，2013／14年度全球糖供应过剩量预计大幅下滑。全

球糖消费量预计增加2．1％，大休持平于10年平均增幅2．3％。 

ISO 报告中称，全球供应过剩量减少本身并不能被看做是支撑价格的因

素，糖价可能在2013／14年度进一步下滑。 

ISO 报告中称，2013／14年度食糖出口预计增至5750万吨纪录高位，之

前一年度出口量或为5570万吨。进口需求料连续第三年度下滑，预计进口为

5270万吨，前一年度或为5400万吨。 

（2）糖交易公司 Copersucar 在报告中称，巴西中南部2013/14年度糖

产量预估下调至3350万吨，低于6月份预估的3500万吨，但高于7月份预估的

3230万吨，此前7月份预估并未公开；甘蔗产量预估下调至5.8亿吨，6月份

预估为5.95亿吨；乙醇产量预估从270亿公升下调至260亿公升；预计中南部

将55%-56%的甘蔗用于生产乙醇。 

（3）美国政府表示，美国糖加工商已向农业部销售9.015万吨糖。作为

“糖产乙醇”计划的一部分，此举旨在降低过剩量进而提振国内糖价。USDA 计

划将这批糖销售给乙醇生产商，以避免大量作为政府贷款担保的糖被没收。

预计最终将有30-50万吨糖通过政府的这一计划销售，在9月贷款到期之前将

有更多糖被销售。 

（4）印度农业部长本周一称，印度在 2013 年 10 月开始的 2013／14 市

场年度的食糖产量或将超过 2012/13 年度的 2500 万吨，主要原因是印度良

好的雨季降雨，有助于甘蔗单产的提高。 
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3.中糖协理事扩大会议召开 

8 月 21 日，中国糖业协会四届四次历史扩大会议在内蒙古呼和浩特市隆

重召开。会上未提及国家调控等方面的具体举措，各地方糖协通报了本榨季

产销情况及下一榨季的部分信息。除此前已经通过其他渠道发布的信息外，

新信息摘录如下： 

广西新榨季今年种植面积大约 1620 万亩，变动不大。由于管理科学，

雨水均匀，所以当前原料蔗总体情况好于去年。但蔗量会否增加，看后期天

气。 

云南省 2013/14 年榨季甘蔗种植面积为 100.63 万亩，同比增加 6.60 万

亩，但新植只有 29 万亩，同比减少 25%。北部地区各糖厂普遍减少，甘蔗

主产区进一步向西部转移。 

2013/14 榨季新疆甜菜种植面积 98 万亩，预计收购甜菜 364 万吨，预计

产糖 40 万吨，收购价 464 元/吨。 

二、波动分析 

1.一周成交统计 

表 2 主力合约本周成交统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

5079 4931 5009 5080 4930 
-167 

（-3.28%） 
175.1 万 56.4 万 

    2.中短线趋势分析 

6 月中下旬高点成为本阶段反弹的重要阻力位，1 月合约冲高 5110 遇阻

触发大量多头抛售，本周加速回跌完成多空急促转换。 

周二、周三标志性流星 K 线显示多头抵抗乏力，连续两个交易日败退，

顺势失守 8 月 12 日上涨跳空缺口，周五失守 60 日均线。当前 60 日均线恰

好位于 7 月 17 日启动反弹至上周五高点涨幅 50%回撤支撑位置，周五收盘

失守此重要价位，日线头部形态已经确立，多转空加速完成。 

针对后市，若下周不能就 4950 关键价位形成下跌抵抗，则 8 月底向 9

月初过渡之际也是此次中级别反弹完结之时。 

图 1  主力合约完成多空转换 
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三、结论与建议 

    1.分析结论 

在外围糖市促跌环境下，海关发布 7 月份进口数据加速郑糖于本周内完

成多空转换。8 月 12 日上涨跳空缺口、60 日线暨本波段涨幅 50%回撤支撑

位等一系列重要支撑价位，日线头部形态确立。 

若当前市场环境延续，主力合约于 4950 附近做下跌抵抗的优势时间在

下周上半周，若没能在上述价位展开三个交易日以上的有效横盘阻跌，则本

波段中级别反弹或将就此终结。 

    2.投资建议 

多单市价止盈保护，1401 合约确认失守 4950 则操作方向转空。4950 附

近或有震荡反复，注意洗盘风险。 
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