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一、宏观分析 

(一) 多家外资行认为中国经济企稳复苏态势将延续 

PMI、工业生产、进口、房屋新开工、发电量等，一系列经

济指标都表明中国经济企稳、温和复苏势头明显。目前外资对

于中国经济企稳复苏势头持正面观点居多，极度悲观的情绪已

有所消退，认为实体经济反弹力度强于市场预期，且预计经济

会进一步回升。 

此外，伴随银行间市场利率超预期回落及多项微调措施效

果逐步显现，外资对于新一届政府的政策意图亦有新解读，预

计未来不会出台大规模刺激措施，金融和经济改革方向会温和

持续。 

昨日公布的汇丰 PMI 预览值为 50.1，这是在连续三个月徘

徊在收缩区间后的一次较大反弹，并创下了 2010 年 8 月以来最

大升幅。综合来看，多数观点对此持正面态度，认为利好市

场，预示中国经济复苏态势将延续。 

“这说明此前出台的稳定经济增长的政策初步显效，企业

开始回补库存。但外需疲弱仍持续，预计未来几个月随着政策

效果进一步显现，经济可能在目前企稳的基础上进一步回升。”

汇丰大中华区首席经济学家屈宏斌昨日表示。 

瑞银中国首席经济学家汪涛认为，经济增长的回暖一定程

度上反映了今年前几个月信贷强劲扩张的滞后效果，而信贷也

助推了基建投资和房地产活动复苏，政府出台稳增长微调措施
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使企业信心增强，前景展望改善也对企业补库存起到了一定作

用。 

伴随着银行间市场利率的超预期回落，市场对于流动性管

理透露出的政策意图有了新的解读。 

此前，市场认为，6 月底出现的银行间市场流动性紧张是政

府对经济的“压力测试”乃至“釜底抽薪”，以便启动艰难的金

融和经济改革。“政府反复强调保证今年 7.5%的增长底线，且迅

速采取行动降低银行间市场利率、平复市场情绪，市场对于流

动性环节的反应是正面的。”汪涛说。 

在政府陆续公布多项经济微调措施之后，市场关注点集中

于“经济复苏的力度多强、时间持续多久”之上，且认为这取

决于内外需的强度和未来政策走向。澳新银行大中华区经济学

家刘利刚就表示，预计中国经济能够达到 7.5%的增速，一旦减

速至 7.0%——7.5%区间，政府可能出台支持性的举措。 

而过去数周政府出台了多项以“稳增长”为重点的微调政

策措施，市场反应总体较为积极。比如，推进铁路和城市轨道

交通建设，短期内有助于促进投资、消化过剩产能，长期有助

于改善效率、提高生产率。 

摩根大通中国经济学家朱海斌认为：“虽然预计未来不会出

台大规模刺激措施，但政府看起来是在有选择性地支持包括铁

路、城镇基础设施以及环境和节能行业在内的基础设施投资，

预示着未来几个月公共部门的固定资产投资将强劲增长。” 

屈宏斌预计，随着棚户区改造、铁路投资加快、城市基础

设施及 IT 基建的加快，以及小微企业减税等政策措施全面显

效，未来几个月经济会进一步回升。 

（二）证监会拟年内试点分道制 力推市场化并购重组 

中国证监会上市公司监管一部副主任周健男昨日在“2013

年第 1 期上市公司董事长、总经理研修班”致辞中表示，监管

部门将秉承“放松管制，加强监管”的理念，从严格监管——

提升公信力、创新监管——激发监管活力、科技监管——提高

http://quotes.money.163.com/usstock/hq/JPM.html
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监管效率、阳光监管——凸显透明度、效能监管——凝聚监管

合力五个方面，充分运用市场手段引导资源合理配置，维护市

场秩序，维护投资者特别是中小投资者的合法利益，切实服务

实体经济。此外，记者在研修班上了解到，监管部门今年将继

续推进市场化并购重组，进一步取消行政许可事项，加强和改

进并购重组服务工作，拟年内试点分道制。 

当日，由中国证监会上市公司监管一部、中国上市公司协

会主办的“2013 年第 1 期上市公司董事长、总经理研修班”在

北京举行。 

周健男强调，上市公司是资本市场发展的基石，举办上市

公司高管人员培训班的目的是使上市公司董、监、高人员能够

正确履行自己的责任和义务。上市公司规范运作的质量不但关

系资本市场的健康发展，还关系到中国经济体制改革的深化和

社会主义市场经济的发展。 

同时，他指出，上市公司坚决不能“闯入”违规信息披

露、内幕交易、操纵股价、损害上市公司利益四个“禁区”；要

处理好自身发展和维护资本市场秩序的关系以及处理好董事长

和总经理之间的关系，切实提高公司治理水平。 

值得注意的是，记者在研修班上了解到，针对市场化并购

重组存在的问题，目前监管部门已经展开了一系列调研，并提

出了相关建议会同其他部委推进，比如深入推进行政审批制度

改革，进一步取消行政许可事项，强化金融支持力度，拓宽融

资渠道，进一步丰富并购重组支付工具，消除跨地区、跨所有

制并购重组存在的障碍等。 

（三）国家专项支持信息安全 网络设备国产化迎契机 

国家发改委网站 22 日公布，针对金融、云计算与大数据、

信息系统保密管理等领域组织国家信息安全专项。业内专家表

示，未来国产设备的更新替代是大势所趋，信息安全市场未来 3

年有望实现超过 30%的复合增长率。 

具体到二级市场，多家券商研究报告指出，国产信息系统
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设备替换的市场空间巨大。政策力推国产替代，中国本土的软

硬件生产、系统集成、网络安全提供商以及中国本土的互联网

公司将迎来重大利好。具体受益公司有：服务器提供商，如联

想、浪潮；存储器提供商，如同有科技；操作系统提供商，如

金山软件；信息安全提供商，如启明星辰、卫士通、北信源、

任子行、奇虎等。 

（四）其它信息 

近日，国务院正式批准设立中国（上海）自由贸易试验

区。试验区范围涵盖上海市外高桥保税区、外高桥保税物流园

区、洋山保税港区和上海浦东机场综合保税区等 4 个海关特殊

监管区域，总面积为 28.78 平方公里。 

消息称商务部正调查医疗器械定价情况。 

三季报预告开启潜在热点，7公司净利增 10倍以上。 

国家专项支持信息安全。 

特斯拉在华接受预定。 

8 月 22 日晚间，招商银行(600036)公告其《A股配股说明

书》。根据《说明书》，本次配股将按每 10股配售 1.74 股的比

例向全体股东配售，A股和 H股配股比例相同。其中，A股配股

股数为 30.74 亿股，H股配股股数为 6.80 亿股，合计配股股数

为 37.54 亿股。预计总融资额(含发行费用)不超过人民币 350

亿，其中 A股配股预计融资额(含发行费用)不超过人民币 287

亿，H股配股预计融资额(含发行费用)不超过人民币 64 亿。 

二、金融数据 

（一）2013年八月份全部限售股解禁资料 
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（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

（三）两市高管持股变动 

 

 

（四）全国股票交易统计 

 

 

（五）股票账户统计表 
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三、微观分析 

1、资金流向：资金显示为流入，有继续上涨要求。 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金流

出，小资金流入，显示市场可能出现下跌。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 961 1538 

总股本(亿股) 31942 4484 

总市值(万亿元) 17.70 3.52 

流通股本(亿股) 23145 3557 

流通市值(万亿元) 13.05 2.73 

平均市盈率 9.06 21.74 

平均市净率 1.35 2.01 

 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状
 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 
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1、市场简述： 

股指本周延续在下降通道内，周五出现盘中大幅下跌。截

止收盘，IF1308 报 2279.2 点；沪深 300现指报 2286.93 点。 

2、k线分析： 

股指期货周 k 线显示为一长上影的十字星，处于震荡格局

中。 

股指期货日 k线在下降通道。   

3、均线分析： 

股指期货价格处于中短期均线交接处，有变盘可能，但仍在

长期均线下方，短线有支撑，长期有压力。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k 线走势显示还未摆脱下降趋势，日 k 线进入

震荡筑底趋势。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周总体仍处于延续下跌阶段，A 股基本面和消息面总体中

性。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能反弹。 

首先，从技术面看，连续回调后处于反弹通道下轨，获得

中短期均线支撑，有反弹要求。 

其次，从资金面政策面分析，未来资金面、政策面总体可

能偏暖，不支持支持大跌。 

而且，与外围市场相比，A 股市场严重背离，对 A 股有中长

线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期多单减仓。 

短期建议：期指连续回落后，短线有反弹修复指标要求，

技术上期指处于反弹通道下轨，有短线支撑，目前尚无重大利

空，短线期指有反弹要求。  

3、 止损设置：  

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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多单：止损 2100，止盈 2440 

空单：止损 2500，止盈 2100 
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