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一、微观分析 

1. 2013/14 榨季产量初步预估 

 据云南糖网讯，中国糖业协会四届四次理事扩大会议上国内各食糖主产

区的代表分别介绍了 2012/13 榨季的情况以及对 2013/14 榨季的生产预估，

初步预期如下： 

广西区：2012/13 榨季广西甘蔗种植面积 1640 万亩，平均亩产 4.09

吨，累计产糖 791.5 万吨，入榨蔗 6710 万吨。2013 年以来广西天气较好，

甘蔗长势较好，蔗农种植积极性高，但能否增产还无定论，关键看天气。  

云南省：2012/13 榨季云南甘蔗种植面积 476 万亩，入榨蔗 1758 万吨，

平均亩产 3.7 吨，累计产糖 224.19 万吨，创历年新高，综合产值达 222.94

亿元。新榨季云南省甘蔗种植面积达 540 万亩，增长 64 万亩，增幅

13.45%。  

广东省：2012/13 榨季广东省甘蔗种植面积 240 万亩，产糖 121 万吨，

2013/14 榨季甘蔗种植面积 250 万亩，同比增长 10 万亩，目前关注长势

好，食糖产量预计将恢复到 140万吨左右。  

海南省：2012/13 榨季海南省甘蔗种植面积 94 万亩，收获面积 92 万

亩，平均亩产 4.76 吨，入榨甘蔗 432 万吨，产糖 49.78 万吨，蔗糖产业工

农业总产值 49.14 亿元。2013/14 榨季海南省甘蔗种植面积 101 万亩，同比

增 6.6万亩，食糖产量有望超过 50万吨。  

新疆区：2012/13 榨季新疆区 14 家制糖企业全部开机生产，共收榨甜

菜 498 万吨，产糖 54.66 万吨。2013/14 榨季合同种植甜菜 98 万亩，预计

收购甜菜 364万吨，预计产糖 40 万吨，预估低于 2012/13 榨季。  
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 内蒙古：2012/13 榨季内蒙古甜菜种植面积 50 万亩，共收榨甜菜 140

万吨，产糖 16.28 万吨。2013/14 榨季内蒙古甜菜种植面积 59.2 万亩，预

计收榨甜菜 172 万吨，产糖量预计将增长。  

 黑龙江省：近年来黑龙江省制糖产业经历了起起落落，2009/2010 榨

季产糖 9.89 万吨；2010/11 榨季产糖 18.37 万吨；2011/12 榨季产糖 28.38

万吨；2012/13 榨季黑龙江省产糖量又回落到 23.69 万吨，新榨季产量预估

为未知数。 

2.1-7 月含糖食品产量增速稳定 

近日国家统计局发布了 2013 年 1-7 月份国内主要工业产品产量及增长

速度数据，其中食品制造业以及饮料制造业的数据如下。 

食品制造业：2013 年 1-7 月份我国食品制造业（不含烟草制品）同比上

年同期增长 11.4%。饮料制造业：2013 年 1-7 月份我国饮料制造业(包含

酒、饮料、精制茶)较去年同期增长 9.7%，其中 7 月份生产软饮料 1410.6

万吨，较去年 7 月同比增长 3.6%。1-7 月国内累计生产软饮料 8476.1 万

吨，同比增长 11.9%。 

3.行业要闻 

（1）国际糖业组织（ISO）称，全球供应过剩将令糖价在可预见的未来

承压，但不太可能跌破每磅 15 美分。ISO 执行董事称：“价格存在利空压

力，至少在 2013/14 年度将持续。”ISO 上周称，2013/14 年度全球糖供应

过剩量预期降至 450 万吨，2012/13 年度为 1030 万吨，但可能不会帮助支

撑价格。7 月份国际糖价触及三年低点每磅 15.93 美分。 

Datagro 的主管称，2012/13 年度全球糖市或供应过剩 950 万吨，

2013/14 年度或为 306万吨。 

（2）Datagro 称，预计 2012/13 年度巴西中南部甘蔗产量为 5.848 亿

吨，高于上一年度的 5.323 亿吨；糖产量为 3420 万吨，低于此前预估的

3530 万吨，但略高于上一年度的 3409 万吨；中南部糖厂或将 54.7%的甘蔗

用于生产乙醇。 

巴西蔗产联盟（Unica）表示，8 月上半月主产区的干燥天气利于甘蔗压

榨。8 月上半月中南部甘蔗压榨量从 7 月下半月的 4430 万吨增至 4630 万

吨，同比也增加了 4.7%。2013/14 年度截至 8 月 16 日中南部甘蔗压榨量已
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达 3.151 亿吨，同比增加 21%。8 月上半月中南部糖产量达 291 万吨，较 7

月下半月的 253 万吨增加 15%，但同比仍然减少 3.9%。截至 8 月 16 日中南

部糖产量同比增加 9.3%至 1670 万吨，乙醇产量同比增加 34%至 133 亿公

升。 

（3）德国糖业协会 WVZ 周三称，因天气变化无常令甜菜生长放缓，

13/14 榨季的甜菜作物及精炼糖产量或减少。WVZ 在其首份产量预估报告中

表示，9 月份开始的 13/14 榨季精炼糖产量或降至 346 万吨，12/13 榨季精

炼糖产量为 437 万吨。预计德国甜菜种植面积降至 341,295 公顷，2012/13

榨季为 395,319 公顷。 

（4）印度食品部长称，预计 2013/14 年度（10 月 1 日开始）印度糖产

量将达 2350-2370 万吨，需求量预估为 2350 万吨，期初库存或达 850-900

万吨。因期初库存和预期产量充足，2013/14 年度将有充足供应满足当地需

求。印度糖出口受卢比创纪录跌势提振，且糖产量超过需求加剧全球供应过

剩局面。 

（5）随着 7 月国际糖价格连续第四个月下跌，2013 年 7 月世界粮农组

织的食糖价格指数平均为 239 点，比 6 月份下降 3.6 点，跌幅为 1.5%。由

于预计主要产区，尤其是世界食糖最大生产国和出口国巴西有大量剩余产

量，7 月食糖价格连续第四个月下降。巴西乙醇价格下降，也促使当地糖厂

将更多甘蔗转化为食糖而非乙醇，这给国际食糖价格下跌施加额外压力。 

二、波动分析 

1.一周成交统计 

表 1 主力合约本周成交统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

4966 4996 5034 5079 4961 
65 

（1.32%） 
325.3 万 60.3万 

    2.中短线趋势分析 

自上周 5 个交易日交投重心接连下跌完成日线周期多空急转，周五考验

至 60 日均线暨本波段涨幅 1/2 回撤支撑位，本周初起自 60 日均线，周一盘

间多头抵抗坚决而激烈，日线大阳线接连贯穿 5 至 20 日均线密集区域，一

阳吞三阴，随后在三次上试 5 日均线顶部形态区域而遇阻折返之后，日线技
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术形态及量能配合显现高位盘整特征。 

本周是 8 月最后一个交易周，12/13 榨季临近尾声，9 月份将进入盘点

本榨季的敏感月份，就当前形势看，高结转库存将供应压力传递至下一榨

季，中秋国庆食糖消费旺季已过，据季节性规律，9 月份糖价趋跌，若 9 月

上旬未能突破 8 月 16日高点，则日线级别转势将确立，行情将横盘走跌。 

图 1  中级别反弹已转势为高位震荡 

 

三、结论与建议 

    1.分析结论 

8 月最后一个交易周，主力合约周初的大阳线抵抗力挽短线加速下跌之

势，但并无续涨动能支撑期价于本周内完成针对 8 月中旬高点的突破，随后

日线级别行情逐步显现高位横盘特征，5 至 20 日均线粘合，围绕此价位达

成新的多空均衡区间。 

本榨季临近尾声，双节消费旺季已过，9 月份季节性下跌规律将限制盘

面续涨，若 9月中旬之前难以突破 8 月 16日高点，期价将震荡趋跌。 

    2.投资建议 

中线多单底单逢高平仓。 

短线以 5 至 20 日均线粘合区域为震荡重心，参考 60 日线支撑及 5110

高点高抛低吸。 
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