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一、宏观分析 

(一) 银行业上半年日赚 34亿 

即便是在经济增长疲软的背景下，银行业仍然交出了相对

稳定的业绩答卷。截止 29 日晚间，16 家上市银行中期业绩已经

相继出炉。据网易财经统计，今年上半年，16 家上市银行共计

实现归属于公司股东净利润为 6186 亿元，日均净赚 34.3 亿

元，增速放缓至 13.44%，但仍高于市场预期 1.44个百分点。 

不过，需要注意的是，尽管盈利能力保持稳定势头，但在

资产质量方面，多家银行不良贷款出现双升，仅中行农行不良

贷款率下降。业内人士称，下半年银行业仍面临诸多挑战，全

年业绩增幅仍有下行可能。 

（二）自贸区概念股持续火爆 津渝粤区域接棒涨停潮 

最近 5 个交易日，上海自贸区板块指数大涨 32.58%，成为

A 股市场最持续的主流热点。值得一提的是，上海自贸区概念股

的涨停潮开始向天津、重庆、广东等区域蔓延，渐趋“炒地

图”之势。 

据商务部网站 8 月 22 日发布消息，国务院近日正式批准设

立中国（上海）自由贸易试验区。试验区范围涵盖上海市外高

桥保税区、外高桥保税物流园区、洋山保税港区和上海浦东机

场综合保税区等 4 个海关特殊监管区域，总面积为 28.78 平方

公里。 

具体来看，昨日上海自贸区概念股延续了近日的强势表
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现，虽然个股涨势出现了一定两极分化的现象，但仍有 7 只个

股实现涨停。 

从近期表现来看，事实上，自中国（上海）自由贸易试验

区获批以来，相关概念股均表现强势。截至昨日，在近 5 个交

易日内，两市 21 只上海自贸区概念股中，有 18 只个股期间涨

幅超过 10%，而上港集团（61.18%）、锦江投资（60.86%）、陆家

嘴（51.90%）、上海物贸（51.78%）等 4 只个股期间涨幅更是超

过 50%。同时，自 8 月 23 日以来，板块内有 10 只个股持续受到

市场主力资金的关注，期间累计大单资金净流入达 5.67亿元。 

从业绩的角度来看，在板块内涉及的上市公司中，有 19 家

公司已披露其中报，同时业绩实现同比增长的公司达 11 家，其

中，豫园商城（ 78.11%）、浦东建设（ 44.18%）、亚通股份

（29.62%）等 3 家公司归属母公司净利润同比增长居前。 

申银万国表示，上海自贸区试点短期内主要受益的区域还

是集中在自贸区内部，以外高桥地区为核心扩展至洋山港临港

新城与机场保税区；随后将辐射至全上海乃至长三角地区的经

济区域。伴随着新的试点区域得到逐步扩大，开放促改革的

“制度红利”有望辐射至全国。 

投资机会主要集中在上海自贸区建设带来的贸易增加，交

通物流的需求增大，港口运输相关交通物流将受益。从战略角

度看，上海自贸区也是中国金融改革开放的一个重要实验区，

如果采取较宽松的金融政策，将吸引大量国际金融机构设立分

支，带动保税区商业地产的需求。另外相关区域的联动将带来

基础设施建设的需求，完善交通物流体系也需要进行投资，带

来相关行业受益。上海自贸区与浦东主体功能区规划的协调发

展，也将带动浦东发展新格局，而未来迪斯尼乐园和免税购物

的推出，将带来服务业的发展。 

（三）QFII八月斥资逾 12亿横扫 19股 

8 月份以来，上证指数在 2000点至 2100点间展开了拉锯

战，在大盘震荡整理面临方向选择之际，QFII凭其出色的行业
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判断能力和独特的国际化视野，在投资关键节点上往往能踏准

节奏，备受市场关注。 

分析人士表示，QFII 经常通过大宗交易市场吸筹，以降低

对二级市场股价的冲击并躲避市场的追踪，但据《证券日报》

市场研究中心梳理发现，8月份以来截至昨日，A股通过大宗交

易市场交易金额高达 166.91亿元，日均交易额 7.95亿元，同

比略增 1.27%，其中素有“QFII大本营”之称的中信证券总

部、海通证券国际部、申银万国证券上海新昌路营业部、中国

国际金融有限公司上海淮海中路证券营业部、中国国际金融有

限公司北京建国门外大街证券营业部等 5家机构共计在大宗交

易市场累计买入额达 12.05亿元，成交量约为 0.96亿股。 

进一步看，上述 5家“QFII 大本营”8月份以来在大宗交

易平台共计买入 19 只个股，除乐普医疗和天壕节能为创业板股

票、海康威视和华峰氨纶为中小板股票外，其余 15只个股均为

上海主板股票。从行业分布来看，这 19 只个股主要分布在医药

生物、金融服务、机械设备、食品饮料、化工等行业。 

具体来看，这 5 家机构共计斥资约 9.3亿元买入上述 15只

上海蓝筹股。其中，买入额排名前五的个股为：上柴股份

（33175.68万元）、贵州茅台（12061.58万元）、上海辅仁

（9879.06 万元）、中国平安（9762.91万元）和长征电气

（5268 万元）。8 月 6日，中国国际金融有限公司上海淮海中路

证券营业部以每股 14.01元的价格在大宗交易市场买入上柴股

份 2368万股，该股票前一交易日价格为 14.91 元，折价率

6.04%；8月 14日，海通证券国际部以每股 178.69元的价格在

大宗交易市场买入贵州茅台 67.50万股，该股票前一交易日价

格为 179.95 元，折价率 0.7%；8 月 26日，中国国际金融有限

公司上海淮海中路证券营业部以每股 13.74 元的价格买入上海

辅仁 719 万股，该股票前一交易日价格为 15.27元，折价率

10%；8 月 14日，海通证券股份有限公司国际部以每股 34.88元

的价格买入中国平安 279.90万股，该股票前一交易日价格为
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34.83元，溢价率 0.14%；8 月 5日，中信证券总部以每股 8.78

元的价格买入长征电气 600万股，该股票前一交易日价格为

9.76元，折价率为 10%。 

（四）其它信息 

国务院支持跨境电商零售出口。 

成品油涨价窗口打开。 

传新三板扩容获监管层通过，只待国务院下发通知。 

上市房企库存去化现隐忧，超 1.6万亿存货压顶。 

融资融券余额突破 2500亿元，增量融资涌入消费股。 

中国光伏行业悄然复苏，华尔街热捧龙头涨数倍。 

英国下议院否决军事打击叙利亚，美国数据利好股市谨慎

反弹 。 

国债期货将于 9 月 6日正式推出 ，沥青期货准备就绪或 10

月初上市 。 

习近平：我一直关注着东北老工业基地。 

证监会通报了对光大乌龙指事件的处罚决定：此事件被定

性为内幕交易，对相关四位相关决策责任人徐浩明、杨赤忠、

沈诗光、杨剑波处以终身证券市场禁入，并没收光大证券非法

所得 8721万元，并处以 5 倍罚款，共计 5亿 2 千 3 百 28 万。 

二、金融数据 

（一）2013年八月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 

上海 
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深圳 

 

（三）两市高管持股变动 

 

 

（四）全国股票交易统计 

 

 

（五）股票账户统计表 
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三、微观分析 

1、资金流向：资金显示为流入，有继续上涨要求。 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金大幅

流出，小资金大幅流入，显示市场可能出现下跌。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 961 1538 

总股本(亿股) 31960 4493 

总市值(万亿元) 17.93 3.55 

流通股本(亿股) 23154 3566 

流通市值(万亿元) 13.22 2.75 

平均市盈率 9.15 20.87 

平均市净率 1.37 2.01 

 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 

1、市场简述： 
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股指本周总体震荡，周一中阳上涨后，连续小幅调整。截

止收盘，IF1308报 2302.2点；沪深 300现指报 2313.44点。 

2、k线分析： 

股指期货周 k 线显示为一上影较长的十字星，处于震荡格

局中。 

股指期货日 k线还未摆脱下降通道。   

3、均线分析： 

股指期货价格处于中短期均线交接处，有变盘可能，但仍在

长期均线下方，短线有支撑，长期有压力。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k 线走势显示还未摆脱下降趋势，日 k 线也处

于短期下降趋势。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周总体处于延续下跌阶段，A 股基本面和消息面总体中

性。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能震荡。 

首先，从技术面看，连续箱体震荡后，偏于箱体下轨，获

得中短期均线支撑，短线或继续震荡。 

其次，从资金面政策面分析，未来资金面、政策面总体可

能偏暖，还不支持大跌。 

而且，与外围市场相比，A 股市场严重背离，对 A 股有中长

线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期多单轻仓。 

短期建议：股指继续弱势震荡。虽然自贸区题材股依然活

跃，政策面、消息面总体偏暖，但期指空头依然强势顽强。创

业板大跌。光大期货的空单仍未大幅平仓，期价处于多条短期

均线结合处。期指短线或继续弱势震荡整固。  

3、 止损设置：  

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml


 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

多单：止损 2100，止盈 2440 

空单：止损 2500，止盈 2100 
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