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大豆期货策略周报：供需报告利好，但收获季节临近多单宜退出布空 

 

 

 

 
 

    

 一、微观分析 

1、未来三天，美国中西部和西北部、五大湖附近区域、佛

罗里达半岛、阿拉斯加半岛有小到中阵雨；其中，阿拉斯加山脉

南部和美国中部局地有大雨。收割在即，9 月 13 日，USDA 预期

美国 2013/14 年度玉米收割面积预估为 8910 万英亩，玉米产量

为 138.43 亿蒲式耳，高于 2009 年创下的纪录高位；预计大豆产

量为 3.49亿蒲式耳，为历史第四高位。 

9 月供需报告出炉，预计 13/14 年美国油籽产量 9320 万吨，

自上月下调 300 万吨，主要由于大豆，棉籽和花生产量下调。大

豆产量预计 31.49 亿蒲式耳，下调 1.06 亿蒲式耳，主要由于单

产预计下降，尤其是西部玉米带地区。大豆单产预计 41.2 蒲式

耳/英亩，较上月下调 1.4 亿蒲式耳。大豆出口量下滑 1500 万蒲

式耳至 13.7 亿蒲式耳，反映了供应减少和南美的竞争压力。大

豆压榨量下调 2000 万蒲式耳至 16.55 亿蒲式耳，反映了豆粕出

口量和国内豆粕消费量下滑。大豆期末库存预计 1.5 亿蒲式耳，

下滑 7000万蒲式耳。13/14 年其他变化包括，豆油产量和出口量

的下滑。12/13 年供需预估包括大豆进口量上调 500 万蒲式耳，

创历史纪录，达到 4000 万蒲式耳，压榨量上调 500 万蒲式耳。

期末库存持平于 1.25亿蒲式耳。 

预计美国大豆季节平均价格 11.5-13.5 美元/蒲式耳，上下

限各上涨 1.15 美元/蒲式耳。预计豆粕价格 360-400 美元/短

吨，上涨 55 美元/短吨至中间价位。预计豆油价格 43-47 美分/

磅，下调 1 美分至中间价位，主要由于全球大量菜油供应打压豆
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油价格。 

预计 13/14 年全球油籽产量达 4.951 亿吨，较上月上调 200

万吨。除美国以外的其他国家增产远抵消美国减产。预计全球大

豆产量持平于纪录水平 2.817 亿吨，主要由于巴西和巴拉圭丰产

远抵消美国，加拿大，中国和俄罗斯减产。巴西大豆产量预计创

历史纪录达到 8800 万吨，上调 300 万吨。中国大豆产量下滑 30

万吨至 1220 万吨，主要由于单产下降，东北地区过量降雨和洪

涝灾害。如果一旦如此，这将是中国自 1992/93 年以来的最低产

量。 

2、9 月 12 日国家临时存储东北大豆竞价销售交易会计划销

售大豆 501415 吨，实际成交 346760 吨，成交率 69.16%，其中：

2009年大豆计划销售 502吨，全部成交，成交均价 3798元/吨；

2010 年大豆计划销售 500913 吨，实际成交 346258 吨，成交率

69.13%，成交均价 4082 元/吨。  

3、截至 9 月 13 日，国内主要港口 24 度棕榈油库存总量为

110.52 万吨;大豆港口库存 647.76 万吨，较月初增加 20 万吨，

为年内新高，并呈现逐步攀升的态势。 

4、压榨利润仍处于年内高位。截止到 9 月 12 日，进口大豆

压榨利润，大连压榨利润出现小幅下滑，为盈利 277 元/吨，天

津、广东小幅上涨至 222 元和 256 元/吨。国产油菜籽江苏、湖

北等地 174元较为稳定。 

二、波动分析 

供需报告刺激下，农强工弱的一周。 

豆粕价格再次改写今年的新高。但在供需报告后，美盘豆粕

触及了涨停，而连粕跟涨幅度仅仅限于 2%至 3%，跳升十字 k 线

暗示追涨风险加大。油脂价格未能形成持续的反弹，呈现周线级

别弱势震荡。 

连豆，4600 点上方易攻难守，尽管国内产量继续缩减，但政

策轮库抛售量流入市场，对盘面形成了负面冲击。 
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三、技术形态探讨 

连豆油指数周线下降趋势翻转待确认 

 

技术说明：豆油价格虽然弹出一年来的下跌通道，但反弹力

道虚弱，趋势线不明显，呈现弱势震荡的走势，宜观望下档支撑

力度。 
连豆指数周线弱势反抽修正 

 

技术说明：追随抛储量价齐升，连豆周线级别的反弹持续。

关注上档颈线压力，未能升破则多单离场观望。 
连粕指数周线再冲新高 
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技术说明：豆粕价格再次刷新年内新高，周线收长下影阳

线。关注突破的有效性。因季节性翻空的时间节点临近，追高风

险较大。 

    四、结论和建议 

9 月供需报告，当日 cbot 市场的反应较为积极，美豆及美粕

价格在年内新高区域强势运行，并未出现明显的“利多出尽”的

市场反响，而美国小麦和玉米等谷物运行至年内低位徘徊。 

净持仓推动市场积极增持天气升水，但伴随收获季节的推

进，资金退潮难免诱发收获季节的抛售压力，我们强调追高的风

险。 

操作上，油脂价格中期宜观望，粕类价格挖掘沽空的机会。 
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