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一、宏观分析 

(一) 三季度GDP同比增7.8% 前三季度同比增7.7% 

统计局发言人盛来运称，中国第三季度 GDP 同比增长

7.8%，环比增长 2.2%。前三季度同比增长 7.7%。 

前三季度，党中央、国务院坚持稳中求进的工作总基调，

稳定宏观经济政策，创新宏观调控方式，着力深化改革开放，

加快推进转型升级，努力保障和改善民生，国民经济呈现稳中

有升、稳中向好的发展态势。 

初步核算，前三季度国内生产总值 386762 亿元，按可比价

格计算，同比增长 7.7%。其中，一季度增长 7.7%，二季度增长

7.5%，三季度增长 7.8%。分产业看，第一产业增加值 35669 亿

元，同比增长 3.4%；第二产业增加值 175118 亿元，增长

7.8%；第三产业增加值 175975 亿元，增长 8.4%。从环比看，三

季度国内生产总值增长 2.2%。 

（二）一线城市年内已卖地3533亿元 同比涨逾200% 

开发商对土地的不断争抢让人们对中国房价的未来感到焦

虑。根据链家地产市场研究部 10 月 17 日发布报告统计，截至

2013 年 10 月 16 日，一线城市土地市场比较活跃，出让土地的

规划建筑面积合计 6059 万平方米，较 2012 年同期上涨 28%，成

交金额为 3533 亿元，同比上涨 207%。其中，住宅类土地的规划

建筑面积合计为 1843 万平方米，同比增长 108%。 

此前一天，国土资源部召开房地产用地供应情况新闻座谈
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会，对前三季度的土地供应情况进行了总结，其中透露北上广

深 4 个一线城市前三季度住宅用地供应量已接近或超出过去 5

年平均水平，四季度将继续增加土地供应。 

据链家地产市场研究部统计，在一线城市 2013 年内出让的

住宅类土地中，万科、保利、恒大、中海和绿地等中国前五强

的房企拿地金额合计 249 亿元，占土地出让总额的 18%，较

2012 年同期上涨 9个百分点。 

（三）A股再融资规模9330亿创新高 二级市场或不堪重负 

上市公司再融资规模创历史新高。昨日，招商证券发布非

公开发行股票预案，宣布将向 10 位特定投资者定向增发 11.2

亿股 A股股票，募资总额预计将达 120 亿元。据本报数据中心

统计，今年以来，沪深两市已有 311 家上市公司发布增发预

案，募资总额预计将达到 6293.7 亿元；195 家 A 股上市公司实

施增发，募资总额约 2632.39 亿元。业内人士表示，一旦这些

方案全部落实，对于本来 A股市场无疑是雪上加霜。 

上市公司再融资事项激增 

招商证券昨日发布非公开发行股票预案，宣布将向 10 位特

定投资者定向增发 11.2 亿股 A股股票，募资总额预计将达 120

亿元。招商证券就此创下今年以来上市券商定增规模的最高纪

录。 

同一天，华电国际和欧菲光也发布了各自的定增预案，拟

募资额度分别达到 35.88 亿元、40 亿元。 

据本报数据中心统计，今年以来，沪深两市已有 311 家上

市公司发布增发预案，募资总额预计将达到 6293.7 亿元，两项

数据分别较 2012 年全年增长 31.22%、10.28%。其中仅京东方 A

便准备通过定向增发 224 亿股募集高达 460 亿元资金，而 2012

年增发“胃口”最大的交通银行，募资目标也不过 298 亿元。 

增发预案频频出炉，上市公司实施增发的力度自然不弱。

统计数据显示，今年以来已有兴业银行等 195 家 A 股上市公司

实施增发，募资总额约 2632.39 亿元，较去年同期增加 169.83
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亿元。 

除了通过增发途径实施再融资外，一度被 A 股市场忽视的

配股渠道，也在今年重获上市公司青睐。截至昨日，今年以来

已有招商银行等 10 家 A 股上市公司，通过配股渠道募得 403.96

亿元资金，募资规模较 2012 年全年的 137.5 亿元暴增

193.79%。 

A 股上市公司再融资积极性最高的一年出现在 2012 年，当

年的拟再融资金额和实际再融资金额合计约 9323.98 亿元。而

在今年尚余两个月的背景下，A股上市公司的拟再融资金额和实

际再融资金额总额已达 9330.05 亿元。 

三因素致再融资井喷 

业内人士认为，导致今年 A股上市公司再融资出现“井

喷”，有三方面原因。 

华融证券投资顾问李侠认为，虽然最新公布的央行数据表

明，9月份新增贷款规模增长近 1700 亿元，但总体上今年市场

的资金供给仍然偏紧，资金借贷成本居高不下，上市公司通过

银行信贷及时足额获得所需资金的难度加大，这迫使上市公司

不得不更多地依赖增发、配股等再融资渠道筹集资金。同时，A

股市场在今年年初、5月份以及三季度数次走出阶段性行情，偏

暖的行情提振了投资者参与交易的热情，也保证了上市公司的

增发、配股能较为顺利地得到投资者认购，从而鼓舞上市公司

有底气涉足再融资领域。 

广发证券投资顾问郑有利则表示，从再融资的目的看，多

数公司增发、配股的目的在于筹集资金购买优质资产、升级主

营业务、拓展新的业务领域，这在一定程度上反映出上市公司

对宏观经济回暖的可持续性以及经济结构调整的有效性都给予

了正面回应。反过来，积极的经济预期也刺激了 A股上市公司

对未来经营状况的乐观判断，故而上市公司愿意加大再融资的

力度，以便为扩大生产筹集资金。 

令二级市场不堪重负 
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不过，再融资的“井喷”有可能令资金链本就紧绷的二级

市场不堪重负。 

郑有利指出，尽管今年上市公司再融资规模持续走高，表

明上市公司和产业资本对宏观经济向好的预期。但不可否认的

是，目前 A股市场的日均成交金额只有 2000 亿～2200 亿元，不

到 24 万亿元 A股总市值的 1%，尚无力推动大盘稳定上行。在此

背景下，大量资金参与上市公司的再融资项目，无疑会对大盘

的资金供给造成“抽血”压力。实际上，招商证券昨日领跌券

商板块，就已经显现出投资者对上市公司巨额再融资的忧虑。 

（四）其它信息 

重磅级品种铁矿石期货上市 首日高开 1.88% 。 

两部委启动 2013 年国家物联网应用示范工程。 

八部门联合发通知进一步加强中药材管理。 

风电扶持新政即将出台。 

住建部工信部联合要求推广应用高强钢筋。 

安徽国有林场改革试点启动。 

农业部鼓励农机合作社流转承包土地。 

北京空气重污染应急预案发布。 

内蒙出新规发展绿色建筑。 

天津发布住房建设十二五规划。 

丽水出台政策鼓励农民参与土地流转。 

威海试水海域使用权流转。 

上海迪士尼度假区启动主题乐园地上建设施工。 

东方煤炭电子交易中心启动。 

二、金融数据 

（一）2013 年十月份全部限售股解禁资料 
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（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

（三）两市高管持股变动 

 

 

（四）全国股票交易统计 
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（五）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：资金显示为流入，有上涨要求。 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金后期

流入，小资金流出，显示市场可能出现上涨。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 961 1538 

总股本(亿股) 32040 4474 

总市值(万亿元) 18.71 3.70 

流通股本(亿股) 23403 3561 

流通市值(万亿元) 13.89 2.87 

平均市盈率 9.42 21.91 

平均市净率 1.43 2.10 

 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状
 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 
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四、波动分析 

1、市场简述： 

股指本周总体表现为调整格局。截止收盘，IF1311 报

2415.0 点；沪深 300 现指报 2426.05 点。 

2、k 线分析： 

股指期货周 k线显示为一中阴线，处于下跌通道上轨。 

股指期货日 k 线也处于长期下跌通道上轨和中期上升通道

下轨结合处。   

3、均线分析： 

股指期货价格处于长中短期均线交汇处，处于方向选择区

域。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k 线走势处于下跌趋势，日 k 线处于上升趋势

中。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周处于回调阶段，A股基本面和消息面总体还是偏暖。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能震荡。 

首先，从技术面看，目前处于长期下降通道上轨，又处于

中期上升通道下轨，又震荡选择方向的要求。 

其次，从资金面政策面分析，未来资金面、政策面总体尚

乐观，虽不支持上涨，但也没有刺激大跌的理由。 

但是，与外围市场创新高相比，A 股市场严重背离，对 A 股

有中长线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期多单轻仓。 

短期建议：股指回调后处于上升通道下轨，有技术上的反

弹要求，期指交割完毕，空头宣泄告一段落。金融权重股有反

弹迹象，热点有轮换迹象，消息面继续偏暖，短线或震荡反

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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弹。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2300，止盈 2600 

空单：止损 2650，止盈 2350 
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