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一、宏观分析 

(一) 市场利率飙涨 央行紧急“输血” 

银行间市场资金紧张局面年末再度上演。央行周四继续暂

停逆回购，这使得亟盼央行“放水”的机构愿望落空，市场利

率连续第三天大涨。 

受到部分机构流动性不足的影响，昨日银行间市场出现延

迟收市。央行昨日称已动用了短期流动性调节工具（SLO）。 

钱荒时的延迟收市再现 

据悉，由于临近年底，银行面临“存贷比”、流动性等监管

指标考核的压力，加上亟盼央行“放水”期望落空，导致银行

间“借钱难”。昨日银行间市场 7 天质押式回购利率收报 7.1%，

盘中一度冲高超过 9%。此前 7 天回购利率的最高点是 6 月末钱

荒时创下的，当时一度高达 28%。 

受到部分机构流动性不足的影响，不少交易员称，昨日银

行间市场出现延迟收市。 

一名交易员表示，昨日四点半还有部分机构未能平仓。随

后传出银行间市场交易系统延迟到下午 5 点收市。另一名交易

员称，本月大额支付系统延迟收盘已经不是第一次了。 

上一次出现银行间市场延迟收市的情况还是 6 月份钱荒

时，6月 19日银行间市场曾延长半小时关闭。 

央行将动用 SLO 调节流动性 

央行虽然未在公开市场上使用逆回购，但昨日已经动用了
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SLO。SLO 是指参与银行间市场交易的 12 家主要机构，可以在流

动性短缺或者盈余时，主动与中央银行进行回购或者逆回购的

操作。 

央行昨日称，如必要，将据财政支出进度情况，继续向符

合条件金融机构通过 SLO 提供流动性支持。未来将视流动性余

缺情况灵活运用 SLO 调节市场流动性。市场人士认为央行昨日

下午的表述意在安抚市场。 

（二）26家公司本月获逾 10亿财政补贴 5家公司年报预喜 

临近年末，上市公司收到政府补贴的公告开始纷至沓来。

统计显示，截至 12 月 19日，12月份以来，沪深两市共有 26家

上市公司公告收到各项财政补贴，合计补贴金额约 106752.12

万元。 

对此，分析人士指出，总体来看，收到财政补贴对公司业

绩产生一定的正面影响，相关公司值得关注。 

值得一提的是，上述 26家收到财政补贴的公司中，有 5家

公司预告 2013年年报业绩预喜. 

（三）上交所：新股网下发行改革引入主承销商自主配售 

上交所网站消息，12 月 13日，上海证券交易所（财苑）

（以下简称“上交所”）、中国证券登记结算有限公司（以下简

称“中国结算”）联合发布了《上海市场首次公开发行股票网下

发行实施办法》（以下简称《网下发行实施办法》）。上交所有关

负责人就办法主要内容回答以下问题。 

1、请问投资者申请参与新股网下发行的程序与改革前有何

不同？网下投资者应如何申请并备案有关资料？ 

本次改革引入了主承销商自主配售机制。《证券发行与承销

管理办法》第七条规定，“首次公开发行股票时，发行人和主承

销商可以自主协商确定参与网下询价投资者的条件、有效报价

条件、配售原则和配售方式，并按照事先确定的配售原则在有

效申购的网下投资者中选择配售股票的对象”。第八条进一步明

确，“参与首次公开发行股票网下报价和申购的投资者应为依法
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可以进行股票投资的主体。…发行人和主承销商可以对网下投

资者的资质、研究能力和风险承受能力等方面提出具体条件，

并在发行公告中预先披露。” 

据此，《网下发行实施办法》明确：“网下投资者应根据主

承销商事先公告的报价条件向主承销商申请参与网下发行，并

完成在主承销商的登记备案工作。主承销商应对网下投资者的

资质进行审核，承担相关信息披露责任，并向申购平台提供拟

参与该次网下发行的网下投资者相关信息”。 

在具体操作中，网下投资者拟参与某只新股网下发行的，

应提前申请获得本所网下发行申购平台（以下简称申购平台）

的 CA 证书（已有证书的无需重复申请），告知主承销商参与意

向，并在初步询价截止前，向主承销商确认是否符合发行人和

主承销商公告的报价条件，并向其备案该网下投资者与拟参与

报价的配售对象相关信息。 

2、CA 证书如何申领？ 

由于本次改革后，中国证券业协会不再受理询价机构的备

案申请，投资者如需参与新股网下发行，需向拟参与发行的主

承销商申请备案有关资料。网下投资者如需新申请登录本所网

下申购平台 CA证书的，应由承销商代为办理。具体流程详见在

本所网站-网下发行电子化专栏中公布的《关于调整上交所 IPO

网下申购平台用户证书申请流程的通知》。 

2013 年 8月前已申请获得原询价对象 CA证书的用户可使用

原有证书和原交易员代码登录系统，无需新申请 CA证书。原有

证书发生丢失或损坏的，须先按照《流程说明》约定的流程变

更登录用户名,然后通过拟参与网下发行的主承销商机构向本所

信息公司申请证书。 

CA 证书可在多次网下发行中重复使用。 

3、网下发行有哪些发行方式？ 

    在上海市场，首次公开发行采用询价方式的，发行人与主

承销商既可以在初步询价确定发行价格区间后，通过累计投标
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询价确定发行价格并向参与累计投标询价的对象配售股票的方

式进行，也可以通过初步询价确定发行价格并向参与申购的对

象配售股票的方式进行。 

（四）其它信息 

银行间利率飙至 6月以来最高。 

17 央企入围筹建国资运营公司候选名单。 

商务部称第三方平台服务标准即将发布。 

大气治污投资估算 1.75万亿元。 

水利部编制 2015年投资计划，水生态投入或达万亿。 

农业部对 7种农药采取进一步禁限。 

广西正在加紧落实准备自贸区方案，海上丝绸之路试点首

选东兴及凭祥。 

重庆欲打造新丝绸之路桥头堡。 

江西启动土地流转试点。 

环氧丙烷出厂价再次集体上调。 

二、金融数据 

（一）2013年十二月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 
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（三）两市高管持股变动 

 

 

（四）全国股票交易统计 

 

 

（五）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：资金显示为流入，有上涨要求。 



 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金小幅

震荡流流出，小资金小幅震荡流入，显示市场可能出现下跌。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 962 1538 

总股本(亿股) 32268 4499 

总市值(万亿元) 18.35 3.60 

流通股本(亿股) 23527 3614 

流通市值(万亿元) 13.62 2.81 

平均市盈率 9.18 20.60 

平均市净率 1.35 1.98 

 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指本周表现为连续下跌格局，且跌幅较大。截止收盘，

IF1401 报 2300.6 点；沪深 300 现指报 2278.14点。 

2、k线分析： 

股指期货周 k线显示为一长阴线，进入震荡格局。 

股指期货日 k线下跌至前期底部，有支撑。   

3、均线分析： 

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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股指期货价格处于长中短期均线下方，压力明显。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k线走势为震荡趋势，日 k线则为下跌趋势。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周仍处于下跌阶段，A 股基本面和消息面总体还是偏暖。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能短线反弹。 

首先，从技术面看，目前连续下跌后，已经到前期底部，

技术支撑较强，技术指标也已经较低，需要修复。 

其次，从资金面政策面分析，接近年底，目前资金面紧

张、政策面总体尚乐观，可能会改善资金状况。 

而且，与外围市场创新高相比，A 股市场严重背离，对 A 股

有中长线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期逢低多单适当仓位。 

短期建议：股指经历连续下跌后，已经到前期底部，获得

技术支撑，技术指标也已经很低，有向上修复的要求。最近资

金虽然紧张，但央行有解决可能。上周五一些权重股尾盘快

跌，周一可能会出现修复性高开，加之 A 股与外围市场总体背

离严重，消息面偏多，期指短线有反弹要求。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2300，止盈 2600 

空单：止损 2650，止盈 2350 
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