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 大 豆  
大豆期货策略周报：迭创新低油脂表现疲软，粕类高位遇阻面临下跌压力 

 

 

 

 
 

    

 一、微观分析 

1、国家粮食局数据显示，截至 12 月 30 日，黑龙江省临储

共收购大豆 75 万吨，同比增加 40 万吨。全省累计收购大豆 235

万吨，同比增加 80 万吨，占商品量的 89% 

2、收储机制遭外界指责为扭曲市场。财政部长楼继伟称，

财政部将制定目标价格，试行补贴大豆及棉花农户，但他并未提

供时间表细节。市场原本即普遍预期明年将结束棉花、大豆。楼

继伟表示，中国将充分利用国内外市场，扩大某些农产品交易

量。中国过去两年收储约 1,000 万吨棉花，占全球库存 60%，中

国大豆库存目前约 400-500 万吨。停止收储后，这些库存可能释

出至国内市场。 

3、截至 1 月 3 日，大豆港口库存 492 万吨，较上周减少 1

万吨；国内主要港口 24 度棕榈油库存总量稳定在 95.58 万吨，

较上周减少 4.42万吨。 

4、进口大豆压榨利润出现缩减。截止到 1 月 3 日，山东、

江苏较上周减少 50 元，压榨利润在 309 和 324 元不等，大连变

化不大，为 260 元，天津、广东，分别为 159、297。 

5、巴西地区头号大豆种植州——马托格罗索州大豆和玉米

农户协会(aprosoja)表示，当地大豆作物已经开始收割，巴西第

二及第三大生产州——巴拉那州和南里奥格兰德州纬度较南，将

稍晚开始收获。而就目前的天气情况来看，降雨量较为充足，整

体利于南美大豆作物的生长，市场预计巴西 2013/14 年度大豆产

量将创 9000 万吨左右的纪录高位。阿根廷罗萨里奥谷物交易所
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12 月 30 日表示，阿根廷 2013/14 年度大豆产量料为 5,500 万

吨，高于前一年度的 4830 万吨的产量，因大豆播种面积增加。

如此南美大豆丰产的预期在这一时段得到进一步的强化。 

二、波动分析 

油脂价格持续收跌，其中菜油周线图跌幅超 2%，领跌油脂，

菜豆价差 100 余点，处于历史极低水平区域。菜、豆油新低形成

破位，疑似打开新的下跌空间。棕榈油持续三周震荡偏强，收类

十字 k线周线图，反弹压力沉重，面临补跌威胁。 

粕价高位动荡，已经表现出不安分和松动，cbot 豆粕的跌势

较大，国内节前饲料备货高峰过后，国内粕类期货的下跌压力加

大。大豆受到直补政策预期打压，远月合约跌势较大，长期走势

看跌。 

三、技术形态探讨 

连豆油主力合约：五周连阴，关注下跌破位的成交配合 

 
 

 

技术说明：上周我们讲到，豆油指数改写了近三年来新低，

近 500 点的周线箱体，下破寻底抑或企稳回升？如今五连阴，下

周若跌穿 6800 则可初步判定为是向下的技术破位，6800 停损考

虑沽空。 

 
连粕主力合约周线图：上端阻力凸显 

 
技术说明：冲高回落、技术遇阻、周线收阴。这暗示技术调
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整下跌的势头来临。 

    四、结论和建议 

年初首周交易时间里，市场的氛围不佳，商品跌多涨少，绝

大多数商品仍处于空头行情之中。油脂就是其中的一类，未能弹

出下降通道继续沽空；粕类新高附近震荡，若未能持稳也面临节

前的下跌，宜偏空。 
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