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一、宏观分析 

(一) 中外机构看多中国经济 QFII积极布局 A股 

多家国内外机构近日纷纷看多今年中国的经济形势和股

市；与此同时，QFII入市热情高涨，正在抄底布局 A股市场。 

对于 2014 年的经济形势，各大投行对今年中国经济增长的

预期大都在 7.5%左右。高盛预计，2014 年中国经济将增长

7.8%。消费在经过 2013 年的短暂回调后将再次成为拉动经济增

长的主要动力。 

摩根大通中国首席经济学家朱海斌认为，近期公布的中国

经济数据表现较好，良好的经济增长前景为结构性改革提供有

利条件，估计 2013年和 2014年 GDP增速分别为 7.6%和 7.4%。 

财达证券首席策略分析师李剑峰昨日在接受《证券日报》

记者采访时表示，2014 年的中国经济环境与 2013 年相比会有很

大改善，今年的经济形势将会更加明朗，经济的不确定性将逐

渐消失，市场信心开始不断确立。 

与此同时，不少中外投行集体看多今年的中国股市。最引

市场关注的当属国内知名投行中金公司的“反转论”。 

近日，中金公司研究部负责人明确表示，2014 年 A 股市场

将出现反转行情，并强调是反转而不是反弹。 

瑞银证券的相关分析认为，A 股市场估值有望得到提振，结

束长达 3年的估值下调。 

高盛还上调中国内地股票评级至超配，并预测“按美元计

这些市场 2014年总回报率将为 15%至 23%”。 
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李剑峰表示，2014 年的市场仍将以结构调整为主线，未来

以经济结构和产业升级为主题的板块值得期待，而我国传统周

期性行业则相对会弱一些。 

随着近年来 QFII 的资金规模持续增加，QFII 对股市的影响

力越发不容小觑。种种迹象显示，随着 QFII 规模的持续扩大，

QFII正通过多种渠道加紧抄底。 

从 QFII 开户数来看，2013 年 1 月至 11 月，QFII 在沪深 A

股市场大举开户入市，QFII 共新开立 216 个 A 股账户，较 2012

年同期增加 1.2倍，显示出外资积极投资 A股的势头。 

（二）养老双轨制今年破题 

2014年，被视为中国全面深化改革元年。 

2014年，已经开启。这一年，是中国新一届领导层履职次

年，也被视为全面深化改革元年。当下，改革已成中国各界共

识。在新的一年里，诸如收入分配改革细则等多项关乎国计民

生的重大改革方案将面世，养老金并轨等“硬骨头”有望获得

积极进展。改革，将为年满 65岁的中国注入动力。 

改革向全面深化进军。今年，中国将迎来建国 65周年。在

既得利益群体已然存在、利益藩篱日趋固化的当下，改革，再

成各界共识。 

2014年，是全面深化改革第一年。在三中全会决定涉及的

15个领域 60项任务中，目前已经有至少 23项陆续出台了相关

措施或已着手细化改革内容。推进国家治理体系和治理能力现

代化等，涉及 10多个领域的改革任务将陆续启动。2014年，被

视为中国全面深化改革元年，也被视作上述改革举措能否切实

落实的“验证年”。 

（三）券商抢食新三板 12亿元挂牌费 

今年将会有多少家公司登陆新三板？这个悬念只有等到年

底才会揭晓。 

综合看来，业内人士预测的挂牌数量在 800 家至 2000家。

一家券商场外市场部人士认为，新三板扩容的首个工作日就出

http://money.163.com/keywords/5/3/52385546/1.html
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现了火爆的场面，递交申报材料的企业达到 145 家。今年新三

板的扩容力度超出预期，1000家公司加盟新三板很有可能。 

目前，券商在新三板的收入主要来自挂牌费用、增发承销

和交易费用，对证券公司收入贡献有限。新三板挂牌数量为 356

家，此前挂牌一家企业券商收取费用约 80万元。而据业内人士

透露，现在挂牌费用已经上涨至 100万元至 120 万元。按挂牌

费 120万元计算，仅挂牌费券商今年可获得 12亿元收入。未来

随着挂牌企业数量增加和做市商制度的实施，券商相关业务收

入将大幅增加。 

目前新三板挂牌企业 356家。据统计，已有 67家券商获得

代办系统主办业务资格，其中，19家上市券商均获得资格。据

同花顺统计数据，申银万国、长江证券在新三板市场上挂牌企

业家数分别为 58家、22 家，位居冠亚军。广发证券、齐鲁证

券、中信建投各推荐 19 家，国信证券推荐 18家紧随其后。推

荐数量超过 10家的还有：国泰君安 13家、西部证券 13家、中

原证券 13家、南京证券 11家。此外，上海证券推荐 10家，光

大证券、海通证券和金元证券各 9家，东吴证券、东北证券各 7

家，银河证券 6家。 

从挂牌企业所属行业看，按证监会分类，涉及计算级行业

最多，共有 135家，占挂牌企业总数的 37.9%。通信设备、相关

设备制造业及通信服务业 29家，专用设备制造业 20家，专

业、科研服务业 12家，医药及医疗器械制造业 10 家，输配电

及控制设备制造业 10家。 

从上市时间看，2006 年至 2009年的 4年间有 54家企业挂

牌，2010年增加 16家，2011年增加 25家，而 2012 年猛增了

105家，2013年又新增 156 家，两年间出现了爆发性增长。截

至昨日，新三板当日成交 316.2万股、成交金额 478.9万元、

成交笔数 9笔；累计成交 7.04亿股、34.74亿元、5242笔。 

年内或有千家公司挂牌。 

（四）其它信息 
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据经济参考报报道，多数机构的策略报告指出，2014年国

内经济仍然将保持温和增长，但资金面趋紧。 

国管公积金再贷款须间隔 5年买第三套房不予受理 。 

2014年 A股 IPO预计募资 2500亿 。 

证监会落实“国九条” 五方面保护投资者 。 

医药业 2013年业绩望全面暴增 。 

汇丰 PMI降至 50.5，创三个月最低。 

二、金融数据 

（一）2014年一月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

（三）两市高管持股变动 

 

http://money.163.com/14/0103/03/9HKQD5A200253B0H.html
http://money.163.com/14/0103/07/9HL9AJEJ00253B0H.html
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（四）全国股票交易统计 

 

 

（五）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：资金显示为流出，有下跌可能。 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金小幅

震荡流流出，小资金小幅震荡流入，显示市场可能出现下跌。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 963 1547 

总股本(亿股) 32361 4526 
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总市值(万亿元) 18.18 3.64 

流通股本(亿股) 23560 3635 

流通市值(万亿元) 13.53 2.83 

平均市盈率 9.10 20.85 

平均市净率 1.34 2.00 

 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指本周表现为总体下跌格局。截止收盘，IF1401 报

2302.4点；沪深 300现指报 2290.78点。 

2、k线分析： 

股指期货周 k线显示为一小阴线，显示为筑底格局。 

股指期货日 k线下跌至前期底部，有支撑。   

3、均线分析： 

股指期货价格处于长中短期均线下方，压力明显。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k线走势为震荡趋势，日 k线则为下跌趋势。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周仍处于下跌阶段，A股基本面和消息面总体还是偏暖。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能短线企稳。 

首先，从技术面看，下跌后，再次回到前期底部，技术支

撑较强，技术指标也已经较低，需要修复。 

其次，从资金面政策面分析，目前资金面不算紧张、政策

面总体尚乐观，可能会改善资金状况。 

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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而且，与外围市场创新高相比，A 股市场严重背离，对 A 股

有中长线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期逢低多单适当仓位。 

短期建议：股指经历下跌后，再次回探前期底部，获得技

术支撑，技术指标也已经很低，有向上修复的要求。权重股连

续走弱，有短线企稳休整的要求，加之 A 股与外围市场总体背

离严重，消息面偏多，期指短线可能震荡偏强。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2300，止盈 2600 

空单：止损 2650，止盈 2350 
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