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一、微观分析 

1.最新产销数据 

据中糖协最新简报，截至2013年12月底，本制糖期全国已累计产糖304.6

万吨（上制糖期同期产糖327.51万吨），其中，产甘蔗糖237.52万吨（上制糖

期同期产甘蔗糖253.75万吨）；产甜菜糖67.08万吨（上制糖期同期产甜菜糖

73.76万吨）。  

 截至2013年12月底，本制糖期全国累计销售食糖162.36万吨（上制糖期同

期销售食糖217.64万吨），累计销糖率53.3%（上制糖期同期66.45%），其

中，销售甘蔗糖135.58万吨（上制糖期同期182.55万吨），销糖率57.08%（上

制糖期同期71.94%），销售甜菜糖26.78万吨（上制糖期同期35.09万吨），销

糖率39.92%（上制糖期同期47.57%）。  

表 1  截至 2013 年 12 月底产销统计（单位：万吨；%） 

省    区 预计产糖量 

截至 2013 年 12 月底累计 

备注 
产糖量 销糖量 销糖率 

全国合计 1350 304.6 162.36 53.30  

甘蔗糖小计 1277 237.52 135.58 57.08  

广  东 135 26.1 11.71 44.87 已开榨 28 家 

其中：湛 江 120 23.32 10.42 44.68 已开榨 21 家 

广  西 830 193 117 60.62 已开榨 100 家 

云  南 250 8.43 4.85 57.53 已开榨 22 家 
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海  南 50 6.89 0.73 10.60 已全部开榨 

福  建 1 0 0 0.00  

四  川 5 1.08 1.04 96.30 已全部开榨 

湖  南 2 0.85 0.25 29.41 已全部开榨 

其  他 5 1.17 0 0.00 已开榨 3 家 

甜菜糖小计 73 67.08 26.78 39.92  

黑龙江 3 2.99 1.63 54.52 已全部收榨 

新  疆 40 39.39 12.4 31.48 已有 4 家收榨 

内蒙古 18 15.6 9.2 58.97 已有 1 家收榨 

河  北 6 5.2 1.97 37.88 已全部开榨 

其  他 6 3.9 1.58 40.51 已有 3 家收榨 

 

数据来源：中糖协简报 

重点制糖企业（集团）2013年12月份销售食糖97.9万吨；成品白糖平均销

售价格5065.92元/吨，其中：甜菜糖平均销售价格5343.87元/吨，甘蔗糖平均

销售价格5047.14元/吨。 

2.云南公布甘蔗收购价格 

1月9日云南发改委发文公布2013/14榨季糖料蔗收购政策，甘蔗收购价并

未下调，仍然执行普通通糖料蔗收购首改结算价每吨420元与一级白砂糖平均

含税销售价格每吨6500元实行挂钩联动，挂钩联动系数为5%，与上榨季一致。 

表 2 2013/14 榨季主产区甘蔗收购价格汇总 

产区 甘蔗收购价 联动糖价 联动系数 

广西 440 6000 6% 

云南 420 6500 5% 

海南 一价区 455 5700 6% 

二价区 440 

广东湛江 410 5400 至 5500 7%-7.5% 

新疆 440 -- -- 

资料来源：新纪元期货 
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3.糖市其他要闻 

（1）2013年度截至11月底，全国累计进口食糖411.13万吨，其中，一般

贸易394.39万吨，来料加工0.96万吨，进料加工12.19万吨，保税监管场所进

出境货物3.19万吨，特殊监管区域物流货物0.38万吨，其他0.02万吨；全国累

计出口食糖8.68万吨，其中，一般贸易2.75万吨，来料加工1.86万吨，进料加

工3.14万吨，特殊监管区域物流货物0.74万吨，保税监管场所进出境货物0.13

万吨，边境小额贸易0.03万吨，其他0.03万吨。 

（2）2013年1～11月，全国食品工业（不含烟草制品业，下同）生产增速

企稳，利润增长稳定，效益增幅收窄，食品投资平稳向好，进出口增长稳定。

2013年1至11月规模以上企业主营业务收入8.35万亿元，同比增长14.15%；利

税7972亿元，同比增长12.94%，其中利润5245亿元，同比增长13.36%。 

（3）美国农业部 USDA 表示，考虑到2012/13年度全球食糖价格走低将影

响下一年度产量，且新一年度全球食糖消费量将维持增加之势，估计2013/14

年度全球食糖供应过剩量将出现减少，不过全球食糖库存量仍将维持相对较高

的水平。印度和中国增产是库存增加的主因之一，同时，欧盟和泰国国内库存

量增加也将对全球产生重要影响。 

二、波动分析 

1.一周成交统计 

表 3 主力合约本周成交统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

4738 4554 4595 4738 4498 
-208 

（-4.37%） 
244.3万 68.9万 

    2.中短线趋势分析 

2013年12月销糖数据偏空刺激本已处于技术下破边缘的期糖加速破位下

跌，5月主力合约周跌幅超过200点，跌破2013年技术低点近250点，创2013年

以来的周跌幅纪录。周线周期5周、10周、20周均线密集死叉，中线跌势进入

加速赶底阶段。 

本周后两个交易日在超跌价位横盘抗跌，酝酿超跌反弹，价格相对于常规

均线系统的短期过大偏离催生反弹修正要求，但当前净空持仓结构成为限制启
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动 V 型反弹的障碍，短线行情向震荡发展，或以价格横盘等待均线下靠的形势

修正短期偏离。 

图 1  郑糖主力破位加速续跌 

 
   资料来源：新纪元期货 

三、结论与建议 

    1.分析结论 

12 月产销数据偏空促发期现货糖价加速下跌，成本支撑论对于阻止短线技

术性加速下跌无能为力，5 月合约创下一年多来的单周最大跌幅，周五盘间一

度跌破 4500，短期的技术超跌引发多头抵抗，后半周于 4500 附近横盘，短线

量能开始衰减，下跌动能高峰已经释放，现货提前于期货价格开始企稳，市场

进入短期均衡震荡。 

    2.投资建议 

仓位较重的中线获利空单宜减持至 40%以下的仓位为宜，不宜继续市价追

空。 

短线空单可市价止盈，保护性止盈价位 4595。4500 之下不宜追空隔夜，

周内短炒以低位抗跌震荡思路操作。 
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考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的损失

承担任何责任。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判断。在

决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员并谨慎决策。 

本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所有，

未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货有限公

司研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。 
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