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一、宏观分析 

(一) 保监会救市引关注  

新年伊始，资本市场监管动作不断。1 月 7 日、8 日连续两

日，中国保监会两开金口，分别祭出“允许保险资金投资创业

板”和“允许历史存量保单投资蓝筹股”两大新政。此举被称

为“新股申购前夜的放行”、“保监会爱如潮水”。 

市场和舆论的反响强烈。1 月 8 日，创业板跳空高开，盘中

涨幅一度超过 4%，最后收涨 3.9%，重新站上 1400 点。蓝筹股

虽然反应不如创业板大胆剧烈，但新政中“目前蓝筹股估值较

低，是历史存量保单配置的较好时机”的说法，被认为是“国

家队”对市场的“官方态度”，在微博微信上被奔走相告。。 

（二）19家公司抛高送转预案 近八成个股月内跑赢大盘 

近期大盘表现疲软，1月份以来至今，沪指累计下跌

4.18%。在缺乏主题投资机会的背景下，高送转概念股成为近期

弱市中的一大亮点。 

数据显示，截至昨日，沪深两市共有 19 家公司抛出高送转

预案，在抛出高送转预案的上市公司中，南方轴承最为“大

方”。公司预计 2013年年度净利润为 4134万元至 4724万元，

同比增长 5%至 20%，上年同期净利润为 3937万元。业绩变动的

主要原因为公司主要产品销售收入增加。公司货币资金期末余

额 2.18亿元，主要为购买理财产品所致；在建工程期末余额

840 万元，主要为 4号厂房开工建设未安装验收设备增加；1 月

份至 9月份营业外收入为 126.4万元，主要受到政府补贴减少
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影响。 

然而也有一些公司虽然抛出高送转预案，但 2013年业绩却

难尽如人意。如天马精化，公司 2013年年度利润分配预案为：

以截至 2013 年 12月 31日公司股份总数 28565 万股为基数，以

资本公积金向全体股东每 10股转增股本 10 股；现金分配方案

待定。 

（三）QFII进场热情高涨 总账户数首次突破 600大关 

中国证券登记结算有限公司 9 日发布的 2013 年 12 月统计

月报显示，上月 QFII新开 45 个 A股账户，创下去年单月最高

记录，总账户数首次突破 600 大关。 

QFII每月在沪深两市新开户数合计 20 个左右，而上月参与

A 股热情突涨，在沪市与深市分别新开户 24个与 21 个。 

上月沪深两市指数震荡上行，上证综指平均收盘点位为

2163.38 点，环比上升 1.41点，升幅为 0.07%；深证综指平均

收盘点位为 1050.48 点，环比上升 13.17 点，升幅 1.27%。 

截至去年 12 月，QFII连续 24个月新开 A 股账户，其 A 股

账户数合计达 612个。2013 年 QFII新开 A股账户 261户，月均

21.75户，年底较年初的账户数增加 72%。 

基金公司专户理财产品上月 A 股新开户数也再创新纪录，

达 327个，这一数字在 10 月和 11月分别只有 169、280。 

不过券商集合理财与证券投资基金的新开户数明显下降，

12 月分别新开户 77、66 个，环比下降两成。 

保险与信托新开户数无较大变化。 

截至 12月末，持仓的 A股账户 5385.44 万户，环比下降

0.18%。当月参与交易的 A 股账户 1967.67万户，环比增加

59.75万户。 

（四）其它信息 

证监会紧急叫停奥赛康发行 。 

爆棚的新股申购：首批两新股冻结资金 1282亿元 。 

1030家上市公司发布年报预告，逾四成报喜 。 
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央行公开市场本周双暂停 ，无资金到期或注入 。 

下周发行的新股达 33只 。 

二、金融数据 

（一）2014年一月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

（三）两市高管持股变动 

 

 

（四）全国股票交易统计 
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（五）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：资金显示为流出，有下跌可能。 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金流

出，小资金流入，显示市场可能出现下跌。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 966 1582 

总股本(亿股) 32380 4548 

总市值(万亿元) 17.49 3.49 

流通股本(亿股) 23604 3633 

流通市值(万亿元) 13.03 2.69 

平均市盈率 8.76 19.98 

平均市净率 1.29 1.92 
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下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指本周表现为总体下跌格局。截止收盘，IF1401 报 2218

点；沪深 300现指报 2204.85 点。 

2、k线分析： 

股指期货周 k线显示为一长阴线，显示为下跌格局。 

股指期货日 k线也为下跌格局。   

3、均线分析： 

股指期货价格处于长中短期均线下方，压力明显。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k线走势为下跌趋势，日 k线也为下跌趋势。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周仍处于下跌阶段，A 股基本面和消息面总体还是偏暖。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能短线反弹。 

首先，从技术面看，下跌后，技术指标已经很低，需要修

复。 

其次，从资金面政策面分析，目前 IPO 数量很多，资金面

紧张、政策面总体尚乐观，中线下跌没有改变，但短线可能会

因为下跌很多有反弹。 

而且，与外围市场创新高相比，A 股市场严重背离，对 A 股

有中长线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期适量空单。 

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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短期建议：股指经历较长时间连续下跌后，技术指标已经

很低，有向上修复的要求。权重股已经开始出现护盘迹象，加

之 A 股与外围市场总体背离严重，消息面偏多，期指短线有反

弹要求。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2200，止盈 2300 

空单：止损 2300，止盈 2100 
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