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一、微观分析 

1.12 月进口保持高增速 

据中国海关统计机构1月21日提供的数据显示，2013年12月份中国进口

食糖434,672吨，同比2012年12月份增长61.97%。 

2013年年1-12月份我国累计进口食糖454.59万吨，同比上年增长

21.31%。2013年我国进口糖数量高达454万吨，创历史新高，是2009年的4倍

之多。 

中国12月份食糖出口食糖4,357吨，平均出口价格为834美元/吨，2013

年1-12月份我国累计出口食糖47,771吨，同比上年增长1.33%。从历年我国

食糖出口数据来看，我国食糖出口呈下降之势，最近两年持稳4.7万吨左

右。 

表 1  我国食糖进出口月度统计（单位：吨） 
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数据来源：中国海关 

由于国际糖价止跌震荡整理，2013年12月份我国食糖平均进口价格为

428.15美元/吨，与上月的平均进口价格基本相当（上月为428.84美元/

吨 ）。 

2.国际供应形势变动 

Bloomberg 消息，澳新银行在一份报告中称，全球2014年糖库存预期将

连续第四年增加，可能达到相当于23周供应量的水准，2010年为17周。2014

年糖价预期在每磅14.5-18美分之间。麦格理银行日前表示，第二季度原糖

价格或跌至14.9美分/磅，不过第四季度或将反弹至18.5美分/磅，糖价反弹

的原因在于市场将转向平衡，略为短缺，印度2014/15年度甘蔗种植面积或

减少。 

印度糖厂协会（ISMA）发布的数据显示，虽然相比截至12月底糖产量同

比下降29%而言，目前印度食糖生产进度有所加快，但2013/14年度（10月至

翌年9月）截至1月15日印度糖产量仍然同比下滑21%，至855万吨。 

泰国甘蔗和糖协会办公室(OCSB)本周四公布的数据显示，2013/14年度

泰国糖产量达412万吨，较上年度同期增加55％。 

行业组织 Conadesuca 周四在其网站上的一份声明中提及本年度最初16

周的产出时表示，截至1月18日墨西哥13/14年度糖产量为129万吨，过去五

年同期平均值为128万吨。 

俄罗斯食糖工业协会周五公布的数据显示，截至1月17日，俄罗斯的甜

菜榨糖量为432万吨，去年同期为489万吨；目前仅17家精炼厂在加工新收割

的甜菜，去年同期为41家。截至目前，糖厂已收到347万吨甜菜，远低于去

年同期的4039.4万吨，已经加工甜菜336万吨，去年同期为384万吨。预计

2013年俄罗斯甜菜糖产量为400万吨，较上年同比下滑15.85%，较2011年产

出减少20.5%。 

3.糖市其他要闻 

（1）中央一号文件发布，连续第13年聚焦三农。文件提出，2014年，

启动东北和内蒙古大豆、新疆棉花目标价格补贴试点，探索粮食、生猪等农
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产品目标价格保险试点，开展粮食生产规模经营主体营销贷款试点。继续执

行稻谷、小麦最低收购价政策和玉米、油菜籽、食糖临时收储政策。 

食糖临时收储政策将延续，同时中国糖业协会理事长贾志忍在2013年年

度工作总结和2014工作安排会议上提出，2013/14年制糖期的具体工作方案

是“两让、两减、两帮”。政府帮助方面，今年国家已经研究确定了300万吨的

短期工业储备计划。 

（2）云南省13/14榨季截至1月20日全省开榨糖厂55间，入榨甘蔗

329.28万吨，同比增加84.07万吨；产糖35.1万吨，同比增加7.26万吨；出

糖率10.66%，同比下降0.7个百分点。产酒精2.08万吨。截至1月20日，云南

累计销糖14.39万吨，同比减少1.46万吨；产销率41%，同比减少15.95%；昆

明糖价4500元/吨，上榨季同期5530元/吨。 

二、波动分析 

1.一周成交统计 

表 2 主力合约本周成交统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

4460 4479 4485 4526 4450 
-5 

（-0.11%） 
166.5 万 74 万 

    2.中短线趋势分析 

本周一主力合约以上行吞没阳线对上周的跳空下跌进行抵抗，成交量配

合得力，奠定周内主基调，随后几个交易日交投重心虽然出现小幅度下移

动，但成功限制在周一中阳线低点以上，成交量逐日回落，目前已经萎缩至

30万手以下低位地量，初步出现抗跌试探筑底排列的迹象。 

自1月6日跌破2013年低点以来，5月合约累计下跌已近300点，跌破本榨

季生产成本价，西南主产区糖厂现货报价在4400-4500区间出现挺价意向。 

跌至当前价位已具备企稳回升的必要条件，但主力净空持仓结构及技术

形态仍然没有对企稳回升形成支持，预计郑糖在春节前的最后一段交易时间

内将延续低位弱势震荡，以时间换空间赢得技术形态企稳基础及空头的大量

平仓离场，从而完成日线周期的企稳反弹。 

图 1  郑糖主力低位滞跌横盘 
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   资料来源：新纪元期货 

三、结论与建议 

    1.分析结论 

12 月进口数据保持高速增长又给了弱势下跌的食糖市场一记打击，但从

本周主力合约的表现进行分析，期货价格在跌至本榨季生产成本以下价位时

已经初步体现出滞跌特征，在 4450-4500 区间缩量横盘，多空持仓对峙，短

线交投兴致下降，以时间换空间利于多头反击，预计春节前一段时间双方做

出重要仓位调整的概率均很小，盘面将延续低位窄幅区间横盘的现状。 

    2.投资建议 

获利中线空单可逢低减持仓位至 1/3 以下，剩余仓位设定 4600 为保护

性止盈位置，谨慎持有。 

节前短线操作发挥空间已不大，4530之下震荡偏空操作。 
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