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 大 豆  
大豆期货策略周报：粕价跌势面临扩大,油脂震荡跌势趋缓 

 

 

 

 
 

    

 一、微观分析 

1、中共中央、国务院近日印发了《关于全面深化农村改革

加快推进农业现代化的若干意见》，一号文件提出完善粮食等重

要农产品价格形成机制。继续坚持市场定价原则，探索推进农产

品价格形成机制与政府补贴脱钩的改革，逐步建立农产品目标价

格制度，在市场价格过高时补贴低收入消费者，在市场价格低于

目标价格时按差价补贴生产者，切实保证农民收益。2014年，启

动东北和内蒙古大豆、新疆棉花目标价格补贴试点，探索粮食、

生猪等农产品目标价格保险试点，开展粮食生产规模经营主体营

销贷款试点。继续执行稻谷、小麦最低收购价政策和玉米、油菜

籽、食糖临时收储政策。 

2、大豆网统计，目前临储收购总量超过 177 万吨。我们从

数据上分析看，国产大豆余粮剩余比例已经不足 40%，后期大豆

市场供应将更为紧张，优质粮供应缺口料进一步放大。因春节生

猪出栏，禽类受禽流感影响存栏量下滑，下游需求量有所下滑，

终端消耗能力下降， 

3、马来西亚船运调查机构统计的该国棕榈油出口情况仍欠

佳，利空马盘，但因南美大豆产区播种天气干旱炒作限制盘面跌

幅。去年年末马来棕榈油库存同比大幅下滑，但印尼棕榈油库存

却呈现增长趋势，全球供应量同比仍较大。印尼下调毛棕榈油出

口关税，或增加后期市场对印尼棕榈油采购量，或将施压马盘。 

4、截至 1 月２６日，大豆港口库存 5１1 万吨，较上周增加

１０万吨；国内主要港口 24 度棕榈油库存 11７万吨，较上周增
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加近７万吨。 

图一：进口大豆和棕榈油港口库存 

 
５、进口大豆压榨利润,23 日，大连 107、天津 55、山东

48、江苏 30、广东 30。 

图二、进口大豆压榨利润走势图 

 
 

二、波动分析 

大连四级豆油现货价格，周跌幅 0.75%至 6650 元/吨；大连

豆粕现货价格，周涨 0.26%至 3830 元/吨；大连国标三等大豆，

稳定在 4400 元/吨未变。国内期货市场,豆油和豆粕分别出现

0.03%,2.25%的下跌,连豆微幅上升 0.19%。 

三、技术形态探讨 

图三、连豆油主力合约：结束七周连阴 
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技术说明：豆油价格指数，深入到了近四年到五年的价格低

位区域，是金融危机以来的次低水平。周线级别走出罕见的七周

连阴，且是春节之前。一旦再跌落 6600，则技术跌势指向 6350

附近；相反，因长短线的技术条件都属超卖，超跌反弹一触即

发。我们建议长期空单宜注意锁定利润离场观望，短线多单适当

参与。 

图四、连粕主力合约周线图：箱体震荡趋跌 

 
 

 

技术说明：消费淡季和禽流感疫情,箱体上行突破缺乏基础,

跌势应运而生. 

    四、结论和建议 

连豆持续上涨三周,涨幅缩窄,震荡调整压力加大.但月线级

别的长期长势已经形成;粕类的调整下跌势头面临扩大,油脂春节

前后震荡整理.春节长假之前,宜注意假日风险.缩减仓位. 
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