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一、技术看盘 

焦煤 1409 合约 

日线周期 

焦煤主力 1409 合约上周五个交易日震荡走高，周一期价下探

785 元/吨创新低后开启超跌反弹，周二甚至封于涨停板，中间

短暂回调之后，周五期价低开高走逼近 850 元/吨。焦煤价格经

过两个多月的下跌和近一个月的盘整之后略有起色，5日均线出

现向上拐头的动作与 10 日均线联合，对期价形成支撑。而随着

期价的反弹，成交量维持高位，持仓则大幅下滑，其中主力多

头以减仓为主，空头则仍在酝酿增仓，在期价尚未脱离 800-850

元/吨的震荡区间之前，多头减仓的行为应当值得各位投资者关

注。 
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周线周期： 

周线周期来看，期价探低回升报收小阳线，结束四连阴。成交

热烈持仓大幅下滑，技术指标 MACD 仍显显示空头信号，KDJ 三

线则低位纠缠依旧，背离已久。焦煤期价超跌不言而喻，但目

前能否就此大幅反弹，笔者仍不看好。 

二、 市场扰动因素简要说明 

1、国内现货：日照港主焦煤（A9.5%，V<20%，0.3%S，G80，

Y21mm）澳大利亚产车板价 850（-25）元/吨。邢台主焦煤平均

价 860 元/吨。淮北准一级冶金焦出厂含税价 1150 元/吨。邢台

准一级冶金焦出厂含税价 1080 元/吨。太原二级冶金焦

（A12.5%，0.65%S）车板含税价 1150 元/吨。大型焦化企业开

工率 85%。 

2、 截至 3月 21 日炼焦煤港口库存总量 750 万吨，其中天津港

53 万吨，连云港 33 万吨，日照港 200 万吨，京唐港 464 万吨。

焦炭港口库存总量 332.9 万吨，其中天津港 263 万吨，连云港

42 万吨，日照港 27.9 万吨。 

3、 据有关方面数据，1-2 月，全国煤炭生产基本平稳，铁路煤

炭发运 3.92 亿吨，同比增长 0.5%。净进口 5749 万吨，增长
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9.3%。2 月末，煤炭企业存煤 8500 万吨，同比增长 13.4%，全

国重点电厂存煤 7186 万吨，可用 20 天。主要港口存煤 4955 万

吨，同比增长 5%。 

4、 1-2 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 7793.1 亿

元，同比增长 9.4%，其中，主营活动利润 7395.9 亿元，同比增

长 8.4%。1-2 月份，在规模以上工业企业中，国有及国有控股

企业实现利润总额 2168.7 亿元，同比下降 0.2%；集体企业实现

利润总额 106.8 亿元，增长 4.8%；股份制企业实现利润总额

4456.3 亿元，增长 6.9%；外商及港澳台商投资企业实现利润总

额 1815 亿元，增长 14.5%；私营企业实现利润总额 2603.3 亿

元，增长 16.4%。1-2 月份，采矿业实现利润总额 1037.6 亿

元，同比下降 18.5%；制造业实现利润总额 6109.1 亿元，增长

14.8%；电力、热力、燃气及水生产和供应业实现利润总额

646.4 亿元，增长 22.8%。 

三、展望及操作建议 

   焦煤价格经过两个多月的下跌和近一个月的盘整之后略有起

色，而随着期价的反弹，成交量维持高位，持仓则大幅下滑，

其中主力多头以减仓为主，空头则仍在酝酿增仓，在期价尚未

脱离 800-850 元/吨的震荡区间之前，多头减仓的行为应当值得

各位投资者关注。焦煤期价超跌不言而喻，但目前尚不具备大

幅反弹的动能，市场急需消息面的刺激带动基本面好转，而现

在消息面真空的状态并不理想。 

    操作上建议，在突破 850-860 元/吨之前，仍然保持空头思

路。 
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