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 一、微观分析 

1、国家发改委农村经济司副司长:2014 年大豆目标价格确定

为 4800 元/吨，东北表示满意,该价格符合此前市场预期。连续

多年的收储，造成大豆内外价格的脱节,指导价格高于去年收储

价格 200 元，有利于稳定大豆播种，但玉米和大豆的种植优势，

没有根本性改变，价格敲定后，意味着直补利空出尽，有利于期

货价格企稳反弹。 

2、畜牧主管部门发布生猪售价监测数据：上周生猪售价继

续下跌探底，每公斤仅为 10.58 元，比前一周每公斤又下跌了

0.10 元，这是 2011 年以来的最低值。下游养殖行业的惨淡局

面，可能会进一步抑制豆粕的上涨。 

3、根据美国农业部发布的数据，2013 年中国取消了 51.7 万

吨的大豆订单。同时，中国亦取消了部分在南美地区的订单。中

国进口大豆违约情况的出现或将引发市场对中国未来需求的担

忧，国际大豆市场或将进行重现定价。由于国内大豆加工出现亏

损，油厂难以从银行开具信用证，中国买家大量拖欠美国和巴西

大豆货款，违约金额达 3 亿美元左右，违约规模创下 10 年来最

高。 

4、截至 4 月 11 日，我国大豆港口库存 648 万吨，较 4 日增

长 6万吨，是两年来的高位。4月 10 日，国内豆油商业库存总量

99.63 万吨，全国港口 24 度+低度棕榈油库存总量 113.99 万吨。 

国内大豆港口库存变动图 
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5、截至到 4 月 8 日当周，美豆、美豆粕、豆油非商业净多

持仓规模，分别为 163648（-9.85%）、52527（-4.04%）、28046

（23.97%）。 

CFTC 豆类净多持仓变动图 

 
 

二、波动分析 

Cbot 市场，在月度供需报告后，冲高而未能守住新高，基金

净多持仓获利了结因素，已经让价格高位动荡趋跌，这可能会暗

示春季高点的到来，世界最大大豆出口国，巴西大豆将大量涌入

市场，压力有待消化。 

国内市场，豆粕新高未能持稳，多单注意减持锁定利润，调

整下跌在即；油脂价格可能会表现显强，油粕强弱转换会时有发

生；连豆一因政策指导价格敲定后，容易引发利空出尽的效果，
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反弹上涨要求加强。 

三、技术形态探讨 

连豆油 9月合约周线图：震荡整理，关注上档阻力 

 
技术说明：升破 6900 突破并持稳 7000，长周期熊市反转，

关注突破的有效性。颈线位 7150 突破后，可继续尝试做多。 
连豆 9月合约周线图：下跌目标到达后，面临上涨机遇 

 
 

技术说明：楔形破位后，期价已经回归至起始位置，技术目

标或已到达，容易出现利空出尽后的反弹，而直补价格的敲定，

可能将直接促成这种反弹。 
连粕 9月合约周线图：高位面临阻力和下跌 

 
 

技术说明：豆粕突破后，实现了短期上涨的目标，注意新高

未能持稳后的回落，多单宜减持。 

    四、结论和建议 

基金持仓的净多退潮，或暗示国际大豆春季高点的到来，南
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美大豆供给的压力开始显现。 

国内市场，粕类新高未能持稳则多单退出翻空；油脂持续震

荡后，趋向于反弹，豆一可关注指导价格敲定后的修复性反弹机

会。 
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