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一、微观分析

1.14/15 榨季国内估产下调

周三公布的一项调查显示，因农户削减甘蔗种植面积及作物生长条件恶

化，中国糖产量或降至四年低位。

广西糖网消息，中国2014/15榨季糖料种植面积或较上一年度减少

7.2%，至2600万亩（170万公顷）。3月-5月出现的持续降雨及多云天气导致

广西甘蔗生长速度放缓。每亩平均植株数下滑4.8%，植株高度下降31%，甘

蔗生长情况为最近四年来最差水平。

根据对五位中国分析师的预估均值，中国2014/15榨季（始于10月1日）

糖产量或约为1200万吨。中国糖业协会此前预计中国2013/14榨季糖产量为

1330万吨。

美国农业部（USDA）下属的海外农业服务局本月初表示，中国糖产量料

从上年的1430万吨降至1370万吨。根据 USDA 的数据，中国2011/12榨季糖产

量为1230万吨。

进口量下滑是因经济增长放缓削减糖消费量。中国海关总署公布的数据

显示，中国1-4月糖进口量较前四个月减少49%。去年中国糖进口量曾飙升至

创纪录的460万吨。

2.国际供求形势变动

（1）巴西糖业咨询公司 Datagro 称，全球糖供应将在下一年度结束时

短缺250万吨，为五年来首次出现短缺。
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Datagro 的总裁称，这是受糖业投资低、天气干燥及机械化收割影响。

机械化收割可能不及人工收割有效率。巴西本年度可能生产3640万吨糖，较

上一年度低3%。

巴西蔗产联盟（Unica）周二称，5月份巴西中南部糖生产加速，但因糖

厂仍不愿开榨，生产进度仍落后于去年同期。Unica 称，巴西中南部糖产量

增加，5月前半月达到191万吨，4月末时为93.06万吨，不过5月上半月糖产

量仍较去年同期低8%。同期甘蔗压榨量同比减少4%，至3880万吨；乙醇产量

同比下降4.2%，至15.8亿公升。截至5月15日，累计糖产量亦较去年同期低

10%，为340万吨。

（2）印度糖业协会发布的数据显示，除泰米尔纳德邦的20家糖厂还在

生产外，印度其他主要产糖邦已经全部收榨，食糖生产接近尾声。2013/14

年度（10月开始）截至5月15日印度糖产量较2012/13年度的2470万吨下降

3.24%，仅达2390万吨。

（3）泰国商务部周三公布的数据显示，泰国4月份糖出口量同比减少

27%，至527,615吨；当月糖出口额同比下降37%，至2.22亿美元。数据并显

示，泰国1-4月糖出口量同比下滑22%，至175万吨；此间糖出口额同比减少

32%，至7.49亿美元。

（4）近日国家统计局发布了2014年1-4月份国内主要工业产品产量及增

长速度数据，其中制糖业、食品制造业以及饮料制造业的数据如下（本统计

口径为年主营业务收入2000万元以上工业企业）：

成品糖：2014年4月份国内成品糖产量为103万吨（3月份为346.4万

吨），同比上年4月份增长10.2%。2014年1-4月份国内成品糖产量为1085万

吨，与上年同期相比增长6.5%。

食品制造业：2014年1-4月份我国食品制造业（不含烟草制品）同比上

年同期增长9%。

饮料制造业：2014年1-4月份我国饮料制造业(包含酒、饮料、精制茶)

较去年同期增长7.8%，其中4月份生产软饮料1351.4万吨（3月份为1450.2万

吨），较去年4月同比增长8.7%。1-4月国内累计生产软饮料4970.6万吨，同
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比上年同期增长9.4%。

二、波动分析

1.一周成交统计

表 1 主力合约本周成交统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

4803 4842 4810 4849 4760
43

（0.9%）
189.5 万 51.6 万

2.中短线趋势分析

本周郑糖回试5月14日上涨跳空缺口进而初步企稳终止短线回撤，盘面

由震荡回跌回到强势震荡。

日线排列阶段性波谷4760高于5月9日波谷4686，且处于5月14日上涨跳

空缺口下边界之上，继续震荡上行趋势。当前短期内日线周期5至60日均线

粘合于4800-4830的窄幅区间之内，对短期价格波动产生较强牵制作用，区

间震荡将短期延续。上方4916-4962波峰压力区间是短期压力位，突破需要

量能放大配合，而短期内成交热情不具备满足上述要求的条件。

图 1 郑糖日线缓涨通道被破坏

资料来源：新纪元期货

三、结论与建议

1.分析结论

短期盘面由日线连续回撤经本周的时间完成向企稳强势震荡的过渡，5

月 14 日缺口成为短期多头抵抗性价位，9 月合约 5 至 60 日常规均线系统粘
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合于 4800-4830 的窄幅区间，牵制短期波幅，上方 4916-4962 波峰压力区间

是短期重要压力位，当前完成上行突破的条件还不成熟，周线周期将维持强

势震荡。

2.投资建议

中线：9 月合约中线获利多头头寸中等以下仓位持有，新进多头资金向

1501 转移仓位。

短线：4800-4830 均线密集区域牵制短线交投，以此区间为交投重心，

震荡偏多操作。
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